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Forord

Syftet med rapporten ”Ekonomiska bedomningar — infor avtalsrorelsen 2017” &r att ge de
fortroendevalda i férbunden i Facken inom industrin ett underlag som beskriver de ekono-
miska forutséattningarna infor avtalsrorelsen 2017.

Nér parterna inom industrin agerar maste de beakta att de har en lonenormerande roll pa
hela den svenska arbetsmarknaden. Det innebér att forbunden maste anlagga ett langsiktigt
perspektiv och beakta de samhallsekonomiska forutsattningar som rader.

Upplégget av rapporten och de bedémningar som arbetsgruppen gor féljer de resonemang
och principiella forhallningssatt som redovisas i Facken inom industrins skrift ”Bésta moj-
liga — om l6nebildning och samhéllsekonomi”.

Rapporten inleds med arbetsgruppens sammanfattande bedomningar. Dérefter foljer sex
kapitel som i tur och ordning behandlar ”Omvérlden”, ”Industrins konkurrenskraft”, ”Sve-
riges ekonomi”, ”Inflation”, ’Sysselsittning och arbetsmarknad” och ”Loner”.

Rapporten innehaller en omfattande méangd fakta. Som underlag har arbetsgruppen anvant
manga olika kallor. De rapporter som anvands flitigast ar Industrins ekonomiska rads rap-
port Infor 2017 ars avtalsrorelse” och Konjunkturinstitutets “Lonebildningsrapporten
2016”. Vi har ocksa anvént en hel del internationella killor, framfor allt data och rapporter
fran OECD, Eurostat, ECB och IMF.

De bedémningar som arbetsgruppen gor i rapporten star rapportforfattarna sjalva for.

| arbetsgruppen som arbetat fram denna rapport har ingatt Lars Jagrén och Tobias Bréan-
nemo, Unionen, Maja-Malin Ekel6f och Erica Sj6élander, IF Metall, Staffan Bjurulf, Sveri-
ges Ingenjorer, Martina Aksberg och Goéran Nilsson, Facken inom industrin.
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1. Sammanfattande beddomningar

I avsnitt 1.1 gérs en sammanfattning av de ekonomiska forutsattningarna infér
avtalsrorelsen 2017. Forutsattningar som beskrivs mer utforligt i kapitel 2-7. Av-
snitt 1.2 innehaller en kortversion av de utgangspunkter och forhallningssatt,
réorande I6nebildning, som Facken inom industrin dr 6verens om. | avsnitt 1.3
appliceras de principiella utgangspunkterna och forhallningssitten pa de ra-
dande ekonomiska forutsattningarna.

1.1 Ekonomiska forutséattningar infor Avtal 2017

Den ekonomiska tillvaxten i de lander som ar viktigast for svensk export har under
de senaste tre aren legat runt tva procent per ar. Det ar lagre an perioden fore fi-
nanskrisen men hogre &n under perioden 2008-2013. Forvantningarna pa de narm-
aste kommande aren ar att tillvaxten blir ungefar densamma. Det innebér en fortsatt
modest men relativt stabil aterhamtning.

Langsammare utveckling av produktivitet och utrikeshandel liksom lag inflation
och laga rantor karaktariserar situationen i omvarlden. Dessa forutséttningar paver-
kar ocksa den svenska ekonomins utveckling. Tendenser till okad nationalism parat
med svarigheter att fa till stdnd nya handelsavtal utgor politiska risker som kan
minska tillvéxten ytterligare. Vad vérlden skulle behdva ar mer av politiskt och
ekonomiskt samarbete.

Under en langre tid har det globala sparandet okat samtidigt som efterfragan pa
sparande har minskat. Det har lett till en lagrantemiljé med fallande realrantor.

P& marginalen kan svensk ekonomi utvecklas samre eller béttre &n omvarlden. Ar
2012 utvecklades svensk ekonomi patagligt séimre men sedan 2014 har tillvaxten i
den svenska ekonomin varit snabbare &n den genomsnittliga tillvéxten i Sveriges
viktigaste export och konkurrentlander. Till en del beror det pa att Sverige har en
snabbare befolkningsdkning.

Sverige befinner sig nu i hdgkonjunktur. Det mesta talar for att tillvaxttoppen in-
traffade under slutet av 2015 och att BNP-tillvaxten nu gradvis dampas.

Forbattrad konkurrenskraft

Under aren 2012-2013 var svensk industris konkurrenssituation anstrangd. Kapa-
citetsutnyttjandet var Iagt, industriproduktionen utvecklades svagare &n i andra lan-
der och Sverige tappade marknadsandelar. En orsak till detta var den starka kron-
kursen.

Olika konkurrenskraftsindikatorer visar att utvecklingen vande under foregaende
avtalsperiod (2013-2015). Omsvéangningen sammanfaller med oml&ggningen av
den svenska penningpolitiken. Efter 2014 har svensk konkurrenskraft starkts. In-
dustriproduktionen har dkat och I6nsamheten i svensk industri har forbéattrats och
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bedéms nu vara pa normala nivaer. Industrins investeringar har ocksa okat efter
2014.

Sveriges relativa arbetskraftskostnad &r, vid en jamfoérelse med de viktigaste kon-
kurrentlanderna i Vasteuropa, omkring 10 procent lagre idag an 2012. Nagot hogre
okning av arbetskraftskostnaderna i Sverige uppvags av att ocksa svensk industris
produktivitetsokning varit nagot hogre. Till det kommer en vasentligt lagre kron-
kurs.

En avstdmning av utvecklingen av produktion och sysselséttning i industrindra
tjanstebranscher och internationellt konkurrensutsatta branscher utanfor industrin
tyder pa att utvecklingen i dessa branscher varit starkare &n i industrin.

Hogre inflation och stigande inflationsforvantningar

Efter ett antal ar med mycket 1&g inflation forvantas inflationen under 2016, matt
med KPI bli omkring en procent och métt med KPIF omkring 1,5 procent. Inflat-
ionen i Sverige ar nu hogre an i flertalet europeiska lander. Under 2017 forvantas
inflationen stiga ytterligare.

| flera europeiska lander ar inflationen 1ag och det finns vissa tendenser till svik-
tande inflationsforvéntningar. | Sverige ar utvecklingen den motsatta. Efter att
Riksbanken la om penningpolitiken och satte inflationsmalet i fokus 2014 har in-
flationsforvantningarna vant uppat. De femariga inflationsférvantningarna ligger
nu runt tva procent i Sverige.

Foretagens foradlingsvardepriser har de senaste aren 6kat med mellan 1,0 och 1,5
procent per ar. Det galler saval i industrin som i hela naringslivet. Det svenska
bytesforhallandet har varit relativt stabilt de senaste 10 aren.

Stigande sysselsattning

Sysselsattningen i Sverige beddms 6ka med 215 000 personer mellan 2013 och
2016 och med ytterligare 63 000 personer 2017. En stor del av 6kningen sker bland
utrikes fodda. Antalet personer som &r direkt sysselsatta inom industrin minskade
med 20 000 personer mellan 2012 och 2014. Sedan dess har minskningen stannat
av och under 2017 véntas en liten dkning av industrisysselsattningen.

Arbetsldsheten uppskattas bli i genomsnitt 6,8 procent under 2016 och 6,4 procent
under 2017. Antalet varsel har sjunkit de senaste aren och &r nu pa historiskt sett
laga nivaer. Matchningen pa svensk arbetsmarknad fortsatter att fungera daligt.
Bristtalen dr hoga och manga foretag har svart att hitta arbetskraft. Samtidigt finns
manga arbetslosa som star langt ifran arbetsmarknaden.

Fortsatt Okade reallbner

De industrianstélldas l6ner har kat med ungefér 2,5 procent per ar under de sen-
aste aren. Ar 2016 forvantas reallénen dka med cirka 1,5 procent matt med KPI
och omkring 1 procent matt med KPIF. Lonedkningarna pa évriga delar av svensk
arbetsmarknad féljer i stort de inom industrin.



Lonerna 6kade nagot langsammare i Sverige &n i Tyskland under perioden 2013-
2015. Daremot har l6nerna i Sverige 6kat nagot snabbare &n i VVasteuropa i genom-
snitt. Sverige ligger i Europatoppen nar det galler industrianstalldas realloneut-
veckling.

1.2 Principiella utgangspunkter och forhallningssatt

Facken inom industrin har enats om ett antal principiella utgangspunkter och for-
hallningssatt till stod for att bedéma hur stort 16neutrymmet art. I avsnitt 1.2 gors
en genomgang av dessa utgangspunkter och forhallningssétt.

Industrins l6nenormerande roll

De speciella forhallanden som rader for verksamheter som tillhér den internation-
ellt konkurrensutsatta sektorn motiverar att parterna inom denna sektor har en sar-
stallning i 16nebildningen i Sverige. Avtalsomradena inom industrin utgor karnan
i den internationellt konkurrensutsatta sektorn. D&rfor bor parterna inom industrin
vara forst med att teckna nya avtal. Det &r en bra ordning for industrins anstéllda,
industrin och hela samhé&llsekonomin.

Efter att det forsta Industriavtalet traffades 1997 har parterna inom industrin haft
en lonenormerande roll pa svensk arbetsmarknad. Erfarenheterna av den ordningen
ar goda. Nar parterna inom industrin tar gemensamt ansvar for normeringen vinner
den kraft och legitimitet pa svensk arbetsmarknad.

For att industrins parter ska kunna normera lénedkningar pa hela arbetsmarknaden
kravs att de centrala avtalen innehaller 16nedkningar som signalerar till Gvriga par-
ter pa arbetsmarknaden vad lonedkningstakten bor vara.

Industrins parter har att bedéma de ekonomiska forhallandena inom den konkur-
rensutsatta sektorn men de maste ocksa ta hansyn till de ekonomiska forutsattning-
arna i hela den svenska ekonomin.

Inflationsmalet

Riksdagen har beslutat att malet for den svenska penningpolitiken ar att uppratt-
halla ett fast penningvarde. Riksbanken har preciserat ett operativt mal som innebar
att den arliga 6kningen av konsumentprisindex (KP1) ska vara tva procent. Tvapro-
centsmalet ar ett ankare for pris- och lonebildningen i svensk ekonomi. Parterna
bor agera som om Riksbanken nar sitt inflationsmal och inte forsoka félja inflat-
ionens tillfalliga svangningar upp och ner.

11 skriften "Bésta mojliga — om 16nebildning och samhillsekonomi” gors en utforligare
genomgang av dessa utgangspunkter och forhallningssatt. Finns pd www.fackeninomin-
dustrin.se.
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Konkurrenskraften

Innan Facken inom industrin faststéller sina I6nekrav maste en bedémning goras
av den svenska ekonomins internationella konkurrenskraft. Utveckling av produk-
tivitet, inkdps- och forséljningspriser har stor betydelse for den svenska industrins
konkurrenskratft.

En bedémning av den internationella konkurrenskraften maste ocksa beakta pro-
duktionsvolymernas utveckling. Produktiviteten kan cka genom att lagproduktiva
verksamheter slas ut. For att detta ska vara langsiktigt hallbart maste andra verk-
samheter med hogre produktivitet vaxa till.

En situation dar svensk ekonomi vaxer, men dar tillvaxten enbart beror pa att hem-
mamarknaden véxer samtidigt som den internationellt konkurrensutsatta sektorn
trangs tillbaka, ar inte 1ngsiktigt hallbar. A andra sidan kan en analys av tillstandet
for den internationellt konkurrensutsatta sektorn som enbart bygger pa industrins
utveckling bli missvisande. Det beror pa att den internationellt konkurrensutsatta
sektorn &r stdrre &n enbart industrin och vad som i statistiken klassificeras som
industri.

Forandras nivan pa det internationella kapitalavkastningskravet eller befinner sig
svensk konkurrensutsatt sektor i obalans gentemot omvarlden kan Iénekraven be-
héva modifieras. Bytesforhallandet som anger prisutvecklingen pa svenska export-
produkter jamfort med prisutvecklingen pa svensk import ar en annan nyckelfaktor
som paverkar utrymmet for l6nedkningar.

Sysselséattningen

Utvecklingen av sysselsattning och arbetsloshet paverkas av en mangd faktorer.
Misslyckad ekonomisk politik kan fa forodande effekter pa sysselsattningen. Ex-
empelvis var den kraftiga 6kningen av arbetslosheten under 2009 en direkt effekt
av finanskrisen. Bristerna i de finansiella marknadernas satt att fungera, dverdriven
kreditexpansion och handel med finansiella instrument som fa forstod sig pa m.m.,
var orsaken till att miljontals I6ntagare miste sina jobb och att arbetslésheten steg
kraftigt i manga lander.

Aven I6nebildningen kan péverka utvecklingen av arbetsldshet och sysselsattning.
Saval for hoga som for laga I6nedkningar kan leda till lagre sysselsattning och
hogre arbetsloshet. Lonedkningar som utgar fran inflationsmalet och har sin grund
i 6kad produktivitet har positiva effekter pa sysselsattningen.

Kortsiktiga variationer i vaxelkursen

Utvecklingen av vardet pa den svenska kronan har stor betydelse for foretag med
stor export och import och for hela den svenska ekonomin. Lonebildningen kan
ocksa paverka vaxelkursen direkt och indirekt via I6nebildningens effekter pa pen-
ningpolitiken. Det talar for att parterna borde fésta stort avseende vid radande véx-
elkurs och soka prognostisera den framtida utvecklingen nér de férhandlar om nya
I6ner.



Problemet &r att vaxelkursens paverkas av manga olika faktorer och att vaxelkur-
sens utveckling &r svarprognostiserad. Ibland kan vaxelkursen variera kraftigt pa
kort tid. Om parterna skulle forsoka ta hansyn till véxelkursens utveckling nar de
forhandlar om nya loner &r faran stor for att effekten skulle bli densamma som om
parterna skulle forsoka ta hansyn till tillfélliga variationer i inflationstakten. Lone-
bildningen skulle bli mer instabil och risken dkar for att [6nebildningen skulle for-
starka obalanser i den samhéllsekonomiska utvecklingen. Facken inom industrin
har darfor gjort bedémningen att parterna, i sina férhandlingar om nya léner, var-
ken kan eller bor ta hansyn till véxelkursens svéngningar nér de uppskattar I6neut-
rymmet.

Langsiktigt perspektiv

Den ekonomiska utvecklingen foljer ett konjunkturellt ménster. Ibland &r det hég-
konjunktur, ibland Iagkonjunktur och ibland befinner sig ekonomin nagonstans
daremellan. De ekonomiska forutséttningarna kan svénga snabbt. Ofta ar det for-
andringar i var omvarld som driver pa. I praktiken ar det tillfalligheter som avgor i
vilket konjunkturlage forhandlingarna sker.

Om konjunkturl&get ges stor betydelse blir det viktigt att soka "ta ut s& mycket som
mdjligt” for facken 1 hogkonjunktur och ”pressa ner 16nedkningstakten s mycket
som mojligt” for arbetsgivarna nir forhandlingarna sker i lagkonjunktur. Ett sédant
beteende riskerar att leda till mer konfliktfyllda avtalsroérelser och att 16nebild-
ningen Okar pa obalanser i ekonomin och bidra till 6kade svangningar i konjunk-
turcyklerna.

Facken inom industrin menar att férhandlingar om nya I6ner inte bor folja de kon-
junkturella svangningarna utan utga fran ett mer langsiktigt perspektiv. Pa sa satt
kan I6nebildningen bidra till 6kad forutsdgbarhet och stabilitet.

Ekonomisk politik

Regering och riksdag har ansvaret for att utforma en finanspolitik som hanterar de
konjunkturella svangningarna. Riksbanken har, givet inflationsmalet, ett ansvar for
att fora en penningpolitik som bidrar till att stabilisera utvecklingen av produktion
och sysselsattning, Om resursutnyttjandet ar lagt och arbetslésheten hog, bor Riks-
banken fora en expansiv penningpolitik. Det géller &ven om inflationen &r néra
malet. Det ar inte parternas uppgift att via 16nebildningen bedriva “stabiliserings-
politik™.

1.3 Basta mojliga l6nedkningstakt

| detta avsnitt appliceras de i avsnitt 1.2 beskrivna principiella utgangspunkterna
och forhallningssatten pa de radande ekonomiska forutsattningarna. Det aktuali-
serar ett antal avvagningar och beddmningar. Dessa kommenteras i fyra delavsnitt.
Auvslutningsvis sammanfattas arbetsgruppens slutsatser i atta punkter.



Viktigt att halla fast vid inflationsmalet

| avtalsrorelserna 2013 och 2016 har fragan om inflationsmalets betydelse for 16-
nebildningen i Sverige haft stor betydelse. Bakgrunden var den laga inflationen och
att Riksbanken under perioden 2011 till juli 2014 férde en penningpolitik som
skapade oklarhet kring vad som styrde penningpolitiken.

Efter omfattande kritik och under trycket av fallande inflationsforvantningar la
Riksbanken om sin penningpolitik i juli 2014. Penningpolitikens fokus blev att na
inflationsmalet. Det innebar i sin tur att penningpolitiken blev betydligt mer expan-
siv. | de penningpolitiska rapporterna och i tal fran Rikshankens direktionsledamo-
ter utvecklade Riksbanken sin syn pa samspelet mellan penningpolitik och léne-
bildning. Beskrivningar som stdmde val med Facken inom industrins uppfatt-
ningar. Vikten av ett bra samspel mellan I6nebildning och penningpolitik underst-
roks.

Industrins arbetsgivare och andra arbetsgivare fortsatte dock att kritisera Riksban-
ken ocksa efter omlaggningen av politiken 2014. Nagon samsyn mellan parterna
om inflationsmalets betydelse for 16nebildningen kunde darfér inte nas i 2016 ars
avtalsforhandlingar. Infor avtalsrérelsen 2017 &r inflationstakten betydligt hogre,
aven om den har en bit kvar till Riksbankens inflationsmal. De gor att fragan rim-
ligen borde ha mindre betydelse. Olika uttalanden fran arbetsgivarforetradare tyder
pa att fragan anda kan komma att bli viktig ocksa i 2017 ars avtalsrorelse.

Under alla omstandigheter &ar det viktigt att de fackliga I6nekraven och bedém-
ningar av en avtalsuppgorelse utgar fran Riksbankens inflationsmal.

”I takt med Europa” eller "pris + produktivitet”

I skriften ”Bésta mdjliga” anges tva olika ansatser for att ringa in 16neutrymmet.
Det tvé ansatserna bendmns I takt med Europa” respektive ”Pris + produktivitet”.
Innan nagon av ansatserna omvandlas till ett siffersatt I6nekrav maste en avstam-
ning goras av lonekravets effekt pa sysselsattning, konkurrenskraft och inflations-
malet.

Idag ar I6nedkningstakten i svensk industri omkring 2,5 procent. | den tyska till-
verkningsindustrin okar lonerna nagot snabbare. | Vésteuropa ar I6nedkningstakten
i genomsnitt runt tva procent. Naringslivets foradlingsvardepris forvantas ha en
langsiktig 6kningstakt pa runt 1,5 procent och produktivitetsutvecklingen i svenskt
naringsliv har varierat mellan 1 och 2 procent de senaste aren. Det innebar att an-
satsen "I takt med Europa” idag indikerar ett 1oneutrymme pa runt tva procent och
att ansatsen “pris + produktivitet” indikerar ett 16neutrymme pa omkring tre pro-
cent. Hur kommer det sig att ansatserna ger sa olika indikationer?

Tumregeln I takt med Europa” utgar fran att priser och produktivitet okar ungefar
pa samma satt i Europa och i Sverige. Europeiska Centralbankens (ECB) inflat-
ionsmal och den svenska Riksbankens inflationsmal ar inte exakt lika men ganska



lika?. Egentligen ar ECBs inflationsmal nagot lagre. | dagslaget ar det dessutom sa
att ECB har stora bekymmer med att f& upp inflationen. Det har lett till att inflat-
ionsforvantningarna i flera europeiska lander fallit under senare tid och darmed
fjarmat sig fran inflationsmalet. Tillsammans med en forhallandevis svag ekono-
misk utveckling pressar det ner 16ne6kningstakten i Europa.

Tumregeln T takt med Europa” dr tinkt att automatiskt beakta den svenska lone-
bildningens restriktioner i form av inflationsmalet och kravet pa internationell kon-
kurrenskraft. I dagsldget harmoniserar inte tumregeln I takt med Europa” med det
svenska inflationsmalet.

Aven ansatsen “pris + produktivitet” har sina svagheter. Fér att ansatsen ska indi-
kera ratt 16nedkningsutrymme krévs att uppskattningarna av den framtida utveckl-
ingen av det svenska naringslivets foradlingsvardepriser och produktivitet &r kor-
rekta. Uppskattningar som till stor del bygger pa hur det varit. Om det blir sa ar
hogst osékert. De som landar pa ett 16neutrymme en bit Gver tre procent gor be-
doémningen att produktivitetsokningarna stiger under de kommande aren. Ansatsen
utgar ocksa fran att kravet pa internationell konkurrenskraft ar uppfyllt.

Svaret pa fragan "1 takt med Europa” eller ”Pris + produktivitet” &r att ingen av
ansatserna racker till for att ge ett svar pa fragan: Vilken ar ”Basta mojliga” 16-
neokningstakt? For att ytterligare narma sig svaret pa den fragan behdver en be-
démning goras av Sveriges internationella konkurrenskraft.

Beddmning av Sveriges internationella konkurrenskraft

Kravet pa internationell konkurrenskraft &ar lika viktigt som inflationsmalet.
Vart perspektiv &r att ett land med en hég konkurrenskraft befinner sig pa en hog
produktivitetsniva och darmed kan bara hoga arbetskraftskostnader. Hoga arbets-
kraftskostnader ar darmed en indikator pa stark konkurrenskraft dvs. nagot positivt.
Starkt konkurrenskraft innebdr att arbetskraftskostnaderna kan oka.

Ur ett foretags perspektiv kan en sankning av arbetskraftskostnaderna uppfattas
som nagot som starker foretagets konkurrenskraft. Ur de anstélldas och samhallets
perspektiv ar daremot en starkt konkurrenskraft nagot som ar efterstravansvart ut-
ifran att det ger mojligheter till hdgre 16ner och hogre arbetskraftskostnader.

Hur har da Sveriges konkurrenskraft och relativa arbetskraftskostnadsniva utveck-
lats under senare ar? Behover den svenska arbetskraftskostnadsnivan sankas for att
vi ska na balans gentemot omvarlden eller ar det rent av lage for att hoja den
svenska relativa arbetskraftskostnadsnivan?

For det forsta kan vi konstatera att Sveriges relativa arbetskraftskostnadsniva har
sjunkit med omkring 10 procent under de senaste fyra aren. For det andra kan vi
konstatera att ett flertal konkurrenskraftsindikatorer visar pa att svensk industri
idag havdar sig relativt val jamfort med vara viktigaste konkurrentlander. Det tyder

2 ECBs penningpolitik syftar till att uppratthalla prisstabilitet, vilket definieras som en inflationstakt
nara men inte Gver tva procent, dvs. strax under tva procent pa arsbasis.
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pa att Sveriges relativa arbetskraftskostnad inte behover sinkas ytterligare. Var be-
démning ar samtidigt att sankningen av Sveriges relativa arbetskraftskostnader
skett utifran ett for svensk industri anstrangt lage och till storsta delen beror pa en
forsvagning av den svenska kronkursen. Forbattringen av Sveriges relativa arbets-
kraftskostnad bor darfor inte tas till intakt for en hogre 16nedkningstakt.

Pa lang sikt avgors svensk industris konkurrenskraft av om nya jobb skapas i fore-
tag som véxer och levererar ett hogt foradlingsvarde. Industrins parter bor arbeta
annu mer intensivt med atgarder som syftar skapa bra miljoer for forskning och
utveckling i Sverige och med att 6ka svensk industris innovationskraft. Fler kraft-
fulla verktyg behdvs for att 6ka de anstélldas och foretagens fornyelse- och om-
stallningsformaga. Satsningar pa kompetensutveckling betalar sig. Investeringsni-
van bor hojas ytterligare och foretagen bor sjalva noggrant 6vervaga om deras ofta
hogt stallda avkastningskrav verkligen ar rimliga. Det behovs ett mer langsiktigt
industriellt perspektiv pé foretagens utveckling och mindre av “kvartalskapital-

2

1sm .

Inflationsmal och internationell konkurrenskraft — en malkonflikt?

| debatten om vilket utrymme det finns for 1onedkningar framstar det ibland som
om det foreligger en motsattning mellan inflationsmalet och kravet pa internation-
ell konkurrenskraft. Exempelvis har industrins arbetsgivorganisationer, atminstone
tidigare, angripit inflationsmalet och misskrediterat Riksbankens penningpolitik i
syfte att na Ioneavtal pa lagre nivaer. De har havdat att industrins konkurrenskraft
maste forstarkas. Utifran ett arbetsgivarperspektiv betyder det lagre l6nedkningar.
Riksbanken inflationsmal, menar de, motverkar en sadan utveckling.

Var bedémning &r att det inte finns nagon malkonflikt mellan 16nebildningens tva
restriktioner, inflationsmalet respektive kravet pa internationell konkurrenskraft.
Inflationsmalet syftar till att forse ekonomin med ett nominellt ankare som under-
lattar olika aktorers agerande. Kravet pa internationell konkurrenskraft syftar till
att sékerstélla att ett lands ekonomi kan véxa och utvecklas och skapa dkade reala
varden samtidigt som landet i fraga uppratthaller en balans i det ekonomiska utby-
tet med omvarlden.

Internationell konkurrenskraft kan vinnas eller forloras vid olika inflationsmal. Ett
inflationsmal med hog trovardighet starker ett lands internationella konkurrens-
kraft.

Var bedémning ar att om Riksbanken idag 6vergav tvaprocentsmalet, till forman
for nagot som ar lagre, sa skulle den svenska kronans vaxelkurs omedelbart stiga.
Hur mycket ar osékert men det skulle kunna bli en upprepning av situationen 2012
och 2013 eller kanske betydligt varre. Véxelkursforstarkningen skulle da dra upp
det svenska relativa kostnadslaget. Att Riksbanken och arbetsmarknadens parter
skulle slappa inflationsmalet och exempelvis traffa I6neavtal utifran antaganden
om noll eller en procents inflationstakt vore mycket riskabelt.

Ett annat scenario vore att Riksbanken haller fast vid inflationsmalet men att ar-
betsmarknadens parter véljer att agera som om inflationsmalet inte fanns. Parterna
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skulle kunna utga fran att inflationen blir noll eller en procent. Parterna skulle da
tvinga Riksbanken att fora en mycket expansiv penningpolitik. | dagslaget da pen-
ningpolitiken redan &r extremt expansiv skulle det forsétta Riksbanken i en mycket
besvarlig situation.

Ett sadant scenario vore direkt skadligt for svensk ekonomi och skulle dessutom
kullkasta en viktig utgadngspunkt for Industriavtalet. Industriavtalet syftar till att de
I6neavtal som parterna inom industrin traffar ocksa ska vara en tydlig signal om
hur stora I6nedkningarna kommer att bli och har kraft att normera I6nebildningen
pa 6vriga delar av arbetsmarknaden. Var bedémning &r att om parterna inom indu-
strin valde ett sadant scenario till sin strategi skulle det i sin férlangning undergrava
industriparternas och Industriavtalets legitimitet och nuvarande modell fér I6ne-
bildning i Sverige. Parterna bor istéllet efterstréva ett bra samspel mellan 16nebild-
ningen och penningpolitiken.

Var bedémning ar att det varken utifran inflationsrestriktionen eller kravet pa in-
ternationell konkurrenskraft finns skal att sanka den svenska lonedkningstakten. Ar
det da lage att hoja 1onedkningstakten?

Aven om ”I takt med Europa” i dagsléget inte &r en bra ansats gar det inte att bortse
fran att for stora skillnader i I6nedkningstakt mellan Sverige och ett Europasnitt
kan fa oonskade konsekvenser for det svenska kostnadslaget. Den direkta effekten
av en halv eller en procents skillnad i den nominella I6netkningstakten ett enskilt
ar ar relativt latt att uppskatta och av marginell betydelse. Den indirekta effekten
av en hogre I6nedkningstakt via en férandrad penningpolitik och dess eventuella
effekter pa véaxelkursen ar svarare att uppskatta och skulle kunna orsaka problem.

En hogre I0nedkningstakt i Sverige kan leda till 6kade skillnader i penningpolitik
mellan Sverige och euroomradet. Det behover inte vara problematiskt. Om inflat-
ionen i Sverige ar hogre an i omvarlden sa ar det rimligt att ocksa den nominella
rantan ar hogre. Det ar ocksa val forenligt med ekonomisk teori att anta att om
inflationstakten i Sverige under en period &r hogre én i vara viktigaste konkurrent-
lander sa kommer kronkursen att forsvagas i ungefar motsvarande grad.

Det svara ar att bedoma vad som faktiskt hander med den svenska rantan och vax-
elkursen pa kort sikt om skillnaderna i I6nedkningstakt mellan Sverige och évriga
Visteuropa Okar. Vad som hander beror pa hur aktérerna pa den internationella
kapitalmarknaden och Riksbanken beddmer situationen och reagerar. Det finns en
risk for att en dkad skillnad i 16nedkningstakt kan leda till hdgre realrénta och en
patagligt forstarkt vaxelkurs. Darmed kan ocksa det svenska kostnadsléaget stiga.
Risken for en sadan utveckling okar ju storre skillnaderna i 16nedkningstakt blir.
Det talar emot en hgjning av 16nedkningstakten i Sverige.

Ovanstaende genomgang bygger pa resonemang om olika tankbara scenarier uti-
fran I6nedkningars eventuella effekter pa skillnaden mellan penningpolitiken i Sve-
rige och i ECB omradet och de effekter en sadan skillnad kan fa den svenska véx-
elkursen och realrantan. Scenarier som kan upplevas nagot spekulativa. Var prin-
cipiella hallning ar ocksa den att vi avrader parterna fran att soka vaga in eventuella
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forandringar av vixelkursen i stillningstagandet kring siffersédttning” av ett 10ne-
krav. Utifran radande lage har vi anda valt att redogora for dessa tankbara forlopp
och riskerna med bade for laga och for hoga lonedkningar och dess eventuella ef-
fekt pa vaxelkurs och svenskt kostnadslage. En slutsats skulle kunna vara att inflat-
ionsmalet i dagslaget satter en tydligare grans nerat och kravet pa internationell
konkurrenskraft sétter en tuffare grans uppat.

Istallet for att hanga upp vara rekommendationer pa ovanstaende scenarier valjer
vi istéllet att utga fran dagslaget och dra féljande slutsats: Nuvarande I6nedknings-
takt ger reallonedkningar, ar forenlig med en inflationsutveckling som narmar sig
inflationsmalet och uppfyller kravet pa internationell konkurrenskraft. I en osaker
varld ar det i sig ett argument for att fortsatta med ungefdr samma lénedkningstakt.
Dérmed kan I6nebildningen aven fortséttningsvis bidra till stabilitet och forutsag-
barhet.

Vara viktigaste slutsatser i punktform
Nedan sammanfattas vara viktigaste slutsatser i atta punkter.

Den ekonomiska tillvaxten i de lander som ar viktigast for svensk export har under
de senaste tre aren legat runt tva procent per ar. Det ar lagre an under perioden fore
finanskrisen men hogre an under perioden 2008-2013. Férvantningarna pa de
narmast kommande daren ar att tillvaxten blir ungefar densamma. Det innebéar en
fortsatt modest men relativt stabil aterhamtning.

En genomgang av ett antal konkurrenskraftsindikatorer visar att svensk industri
idag havdar sig relativt val jamfort med vara viktigaste konkurrentlander.

Svensk industris relativa arbetskraftskostnadsniva har sjunkit med omkring 10 pro-
cent under de senaste fyra aren. Var beddmning ar att sankningen skett utifran ett
for svensk industri anstrangt lage och till storsta delen beror pa en forsvagning av
den svenska kronkursen. Forbattringen av svensk industris relativa arbetskrafts-
kostnad bor darfor inte tas till intakt for en hogre 16nedkningstakt.

Inflationstakten, méatt med KPIF, ar idag omkring 1,5 procent. Penningpolitiken ar
fokuserad pa att na inflationsmalet. Det innebér att Facken inom industrin bor fort-
satta att utga fran Riksbankens inflationsmal. Det vore 6nskvart att industrins ar-
betsgivare ocksa anslot sig till ett sadant forhallningsstt.

Den finns ingen motsattning mellan Riksbankens inflationsmal och en stark kon-
kurrenskraft. Internationell konkurrenskraft kan vinnas eller forloras vid olika in-
flationsmal. Ett inflationsmal med hog trovardighet starker ett lands internationella
konkurrenskraft.

Saval for laga som for hoga I6nedkningar riskerar att 6ka arbetslosheten. Nuva-

rande lonenivaer i Sverige och radande lonedkningstakt ar vél férenlig med en fort-
satt okning av sysselsattningen.
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For att varaktigt minska arbetsldsheten krédvs omfattande utbildningssatsningar
framforallt riktade gentemot grupper av arbetslésa som har en kortare och bristfél-
lig uthildning. Parterna kan forbattra matchningen pa arbetsmarknaden genom att
satsa betydligt mer pd kompetensutveckling. Darutéver behovs kraftfulla sats-
ningar inom arbetsmarknads- och utbildningspolitikens omraden.

Nuvarande l16netkningstakt ger reallénedkningar, ar forenlig med en inflationsut-
veckling som narmar sig inflationsmalet och uppfyller kravet pa internationell kon-
kurrenskraft. En hojning alternativt sankning av 16nedkningstakten okar riskerna
for att I16nebildningen antingen kommer i konflikt med inflationsmalet eller kon-
kurrenskraftsrestriktionen. Det talar for fortsatta 16nedkningar i ungefar samma
takt som idag. Darmed kan I6nebildningen dven fortséttningsvis bidra till stabilitet
och forutsagbarhet.
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2. 0Omvarlden

I det har kapitlet gors en internationell utblick med fokus pa den ekonomiska
utvecklingen i de regioner som ar viktigast for svensk export. Avstamp tas i tiden
fore finanskrisen men tyngdpunkten ldggs pa perioden 2015-2017. Prognoser
fran IMF och Konjunkturinstitutet anvinds fér de tva senare aren. Vidare gors
en genomgang av utvecklingen av svenska exportmarknader fran 2007 och
framat.

Sett Gver en langre period kan tillvéxttakten i omvarlden delas in i tre faser. Av
diagram 2.1 framgar att under decenniet fran industriavtalets tillkomst var den ge-
nomsnittliga utvecklingen god och tillvaxten ckade med narmare tre procent per ar
matt med KIX-vikter3, dvs. om man vager samman omvarlden enligt betydelsen
for svensk export. I samband med och éren efter finanskrisen kom en svag period
med en genomsnittlig tillvaxt pa en procent per ar. De senaste aren verkar ekono-
min vara i en ny fas med en hégre genomsnittlig tillvaxttakt pa cirka tva procent
per ar. Utvecklingen ar alltsa inte tillbaka pa den tidigare mycket hdga takten men
det verkar som om vérldsekonomin har lamnat de svaga aren bakom sig.

Diagram 2.1 BNP-utveckling i omvarlden enligt utrikeshandelsvagt index (KIX)
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Aven om man kan hévda att varldsekonomin pa en évergripande niva repat sig fran
finanskrisen finns det atta ar efter Lehman Brothers-kollapsen fortfarande vissa
kvarstaende effekter som paverkar den ekonomiska utvecklingen i en del lander.
Det finns ocksa underliggande trender som aldrande befolkning och svagare pro-
duktivitetsutveckling som gor att forvantningarna om att tillvaxttakten ska aterga
till forkristalen inte halls for troligt.

8 KIX vikter for olika lander tas fram av Konjunkturinstitutet och baseras pa landernas handel med Sve-
rige vad géller bearbetade varor och ravaror och landers betydelse som konkurrent pa Sveriges export-
marknader. BNP- utvecklingen i omvarlden matt med KIX index vager saledes samman BNP tillvaxten
i Sveriges omvérld med héansyn till 1andernas betydelse som marknad for svensk export och konkurrent-
land till Sverige.
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2.1 Aterhamtningen fortséatter

Utvecklingen av varldsekonomin hittills under 2016 har varit en blandning av po-
sitiva och negativa nyheter. P4 den negativa sidan finns en lite samre tillvéaxt an
vantat i USA, medan

den positiva domineras av att farhdgorna om en kraftig inbromsning i Kina inte
forverkligats och att nedgangen i Ryssland blivit betydligt mindre an véntat. Totalt
sett har varuhandeln minskat, och den globala industriproduktionen utvecklats
svagt under forsta halvaret.

Efter nagra ar av svag men tilltagande tillvaxt verkar aterhdamtningen i Europa fort-
sitta de kommande aren i en takt strax under tva procent (se diagram 2.2). Den
amerikanska ekonomin véxer i hygglig takt, &ven om 2016 &r ett nagot svagare ar.
Tillvaxten i varldsekonomin understdds av den fortsatt expansiva penningpoliti-
ken. Sammantaget kan tillvaxtférvantningarna beskrivas som en fortsatt modest
men anda relativt stabil aterhamtning i den globala ekonomin.

Diagram 2.2 BNP-utveckling 1998-2017, procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Ar 2015 var den globala tillvaxten 3,1 procent (se tabell 2.1). Konjunkturinstitutet
prognosticerar i oktober 2016 samma tillvaxttakt 2016 och en 6kning till 3,4 pro-
cent 2017. Internationella valutafondens prognos ar densamma, en tillvaxt pa 3,1
procent 2016 och 3,4 procent 2017. Okningen i tillvaxttakt mellan 2016 och 2017
vantas komma av en starkare ekonomisk utveckling i bade OECD och tillvéaxtlan-
derna. Langst ned i tabell 2.1 redovisas den KIX-vagda BNP-prognosen. Den visar
pa en tillvaxt pa 1,9 procent 2016 och sedan en 6kning till 2,1 procent 2017.
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Tabell 2.1 BNP i utvalda lander och regioner

2015 2016 2017
Finland 0,2 0,8 1,0
Tyskland 1,5 1,8 1,5
Euroomradet 1,9 1,6 1,5
Danmark 1,0 1,0 1,5
Storbritannien 2,2 1,9 0,9
Sverige 3,9 3,1 2,3
Norge 1,6 0,9 1,2
USA 2,6 1,4 2,2
Kina 6,9 6,6 6,0
Viérlden 3,1 3,1 3,4
KIX-vagd 2,1 1,9 2,1

Kélla: Konjunkturinstitutets Lénebildningsrapporten oktober 2016

Oséakerheter och risker
Liksom tidigare k&nnetecknas prognoserna for den internationella ekonomin av en
betydande osédkerhet. Riskerna ar i huvudsak politiska och institutionella.

Till de nya osakerhetsfaktorerna hor Storbritanniens beslut att lamna EU (Brexit).
Detta far vissa direkta effekter i form av Iagre investeringar och darmed Iagre till-
vaxt i Storbritannien som i sin tur slar mot svensk export till landet och ger en viss
marginell effekt pa hela Europas tillvaxt. Denna direkta negativa effekt ska dock
inte Overdrivas. Viktigare ar darfor sannolikt den 6kade politiska osakerheten kring
hela EU-projektet liksom det faktum att EUs interna arbete riskerar att helt domi-
neras av Brexit med liten tid att hantera de andra viktiga fragorna rorande TTIP
och andra handelsavtal, migrationspolitik, behovet av strukturella reformer mm.
Med tanke pa Londons roll som finansiellt centrum finns ocksa risken for fornyad
osédkerhet pa finansmarknaderna som kan sla pa den reala ekonomin.

Det kommer att ta flera ar innan Storbritannien formellt lamnar EU. Komplicerade
forhandlingar vantar om for det forsta sjalva uttradesférhandlingarna, for det andra
om villkoren for Storbritannien utanfor EU i dess relationer med unionen, och for
det tredje om Gvergangsregelverket.

En andra ny osakerhet galler vilken politik som kommer att foras efter det ameri-
kanska presidentvalet och da sarskilt om Donald Trump blir vald, med tanke pa
den osakerhet som finns om bade hans inrikes- och utrikespolitiska program. Aven
vid en Clintonseger finns det viss osékerhet om den amerikanska politiken framo-
ver, exempelvis den framtida handelspolitiken och méjligheten till nya handelsav-
tal som exempelvis TTIP.

Det finns en osékerhet kopplad till de under 2017 kommande valen i Tyskland och
Frankrike. Populistpartiers befarade framgangar dar (och i andra lander) riskerar
att i sin forlangning paverka tillvaxten negativt.
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En fortsatt osékerhet galler ocksa hur penningpolitiken globalt kommer att utveck-
las. Hur snabbt man gar fram med rantehojningar fran USA:s centralbank kan fa
inverkan pa globala ekonomin. Nagon gang maste aven penningpolitiken i euro-
omradet borja géras mindre expansiv men det ar osékert nar den tidpunkten kom-
mer.

Langsammare produktivitetsutveckling globalt

| nastan alla lander ar produktivitetsutvecklingen langsammare an tidigare trend.
De flesta prognoser utgar fran att produktiviteten inte kommer att aterga till den
tidigare hoga tillvéxttakten. Det finns flera skél till denna slutsats; exempelvis har
en lang period med laga investeringar sammanfallit med en ekonomisk politik in-
riktad mot att skapa arbetstillfallen for branscher och personer med lagre produk-
tivitet. Kvardréjande effekter av finanskrisen kan ocksa delvis forklara den lang-
sammare dkningstakten.

Samtidigt finns potential for snabbare produktivitetsokningar framéver. Aven om
bara en del av den tidigare kningstakten aterkom skulle det ha stor betydelse for
tillvaxtpotentialen pa medellang sikt och for vinstutvecklingen i naringslivet. En
mojlighet som fors fram ar att ett nytt produktivitetssprang skulle kunna komma
som en eftersldpande effekt av det senaste decenniets digitalisering och teknikre-
volution.

Diagram 2.3 Produktivitetsutveckling i nagra lander (hela ekonomin)
1kv 1997 till 4 kv2016, Index=100 ar 2010, procent
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Kélla: OECD, Thomson Reuters Datastream

Diagram 2.3 visar produktivitetsutvecklingen i hela ekonomin i nagra stora lander
och Sverige. Som framgar av diagrammet var produktivitetsokningen hogre i alla
lander fram till finanskrisen. Efter 2010 var produktivitetsutvecklingen néstan obe-
fintlig under ett antal ar. Under senare ar syns en viss 6kning. Sverige var det land
som hade hogst 6kning av produktiviteten fram till 2007, 2,5 procent per ar. Under
perioden 2011-2013 Iag produktivitetsnivan i stort sett stilla ocksa i Sverige. Sedan
2014 okar produktiviteten i hela den svenska ekonomin ater och 6kningstakten ar
aven lite snabbare &n i de andra landerna.
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Tillvéaxtekonomierna

BNP vaxer snabbare i manga tillvaxtekonomier de kommande aren. Det senaste
arets fall i Brasilien och Ryssland vands till en uppgang under 2017. Ravaruprodu-
cerande lander fortsétter anpassningen till lagre ravarupriser.

Samtidigt paverkas en del tillvaxtlander som ar sarskilt beroende av handel med
Kina negativt av att tillvaxten i Kina bromsar upp till cirka sex procent. Att Kinas
tillvaxt blir lite langsammare hanger ihop med den ombalansering av ekonomin
som man &r inne i dar konsumtionen ska dka mer an investeringarna och tjanste-
sektorn ska expandera mer &n industrin. Den 0kade skuldséttningen i den kinesiska
ekonomin utgor en risk for utvecklingen framover.

USA

Inhemsk efterfragan driver utvecklingen i USA och det rader en relativt god kon-
junktur som forvantas forstarkas under 2017. Under 2016 har dock tillvéxten varit
svagare &n tidigare forvantat vilket till en del hanger samman med den osékerhet
om framtida politiska inriktningen som presidentvalet medfér. Industrin och ex-
porten tyngs av att dollarn har starkts. Sarskilt den viktiga energisektorn har dragit
ned pa sina investeringar. Arbetsmarknaden i USA utvecklas samtidigt val och ar-
betslosheten sjunker till under fem procent.

Fortfarande ar inflationen lag och I6nedkningstakten langsam. Penningpolitiken
har anda borjat stramas at, och en forsta hojning av reporantan genomfordes i de-
cember 2015. Ytterligare rantehdjningar &r att vanta, en hgjning kan komma i slutet
av 2016 och ytterligare en hojning under 2017.

Europa

| euroomradet fortsétter den langsamma tillvaxtutvecklingen som man haft sedan
finanskrisen. Tyskland har en béttre utveckling medan det ar lagkonjunktur i
Frankrike, Italien och Spanien. Arbetslosheten ar ocksa fortsatt hog i manga lander
aven om den minskat det senaste aret. Tyskland har fortsatt en mycket 1ag arbets-
I6shet. Arbetsmarknaden i euroomradet vantas fortsatta att starkas framover.

Penningpolitiken &r fortsatt starkt expansiv, och nadgon hojning av ECB:s styrranta
forvantas inte ske forran mot slutet av 2017. Déaremot fortsatter obligationskdpen
fran ECB:s sida under aterstoden av 2016 och atminstone forsta halvaret 2017 for
att stodja tillvaxten. En fortsatt expansiv penningpolitik ger stod at aterhamtningen
men inflationen fortsatter att vara mycket lag under flera ar framover. Samtidigt
finns ocksa problem med en svag banksektor i flera lander vilket hammar kredit-
givning och darmed efterfragan.

Storbritannien far en langsammare tillvaxt till foljd av den osakerhet som Brexit
medfort for investeringar och konsumtion. Det svaga pundet ger stod till exporten.

Norden

De nordiska landernas tillvaxttakter narmar sig varandra da de 6vriga landerna
gradvis aterhamtar sig till den svenska goda tillvaxttaktsnivan. Den lagsta arbets-
I6sheten finns i Norge dven om den har okat dér de senaste aren till foljd av den
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svaga utvecklingen av norsk ekonomi nar oljepriset varit lagre. Norsk ekonomi
forvantas dock aterhamta sig framéver med god hjalp av expansiv penning- och
finanspolitik, en svagare krona och en gradvis stegring av oljepriset.

Aven i Finland har arbetslosheten okat igen pa senare ar nar krisen inom finsk
skogsindustri och telekombransch drabbat finsk ekonomi hart. Nu finns vissa
tecken pa en begynnande aterhamtning i framforallt tjanstesektorn. | Danmark har
sysselsattningen stigit och arbetsldsheten minskat de senaste aren. Det &r god till-
vaxt i tjanste- och byggsektorn.

2.2 Svag varldshandel men svensk export hanger med

Efter finanskrisen har tillvaxten i varldshandeln bromsat in och de senaste aren har
den totala vérldsexporten bara 6kat med drygt tva procent vilket ar langsammare
an den globala BNP-tillvaxten. Langsammare utveckling av handeln beror dels pa
konjunkturella faktorer som svag efterfragan, sarskilt laga investeringar och de
lagre ravarupriserna. Men det finns ocksa strukturella faktorer som paverkar ut-
vecklingen dér fysisk handel till en del ersatts av handel i data och information och
en regionalisering av vardekedjorna. Den har utvecklingen har betydelse for ett sa
utrikeshandelsberoende land som Sverige.

Den vantade stabila varldstillvaxten framdver leder till ett hdgre kapacitetsutnytt-
jande, vilket i kombination med fortsatt Iaga rantor skapar utrymme for hogre in-
vesteringar. Detta kan gynna den investeringsvarutunga svenska exporten. Ett lang-
samt starkare Europa, en hygglig tillvéxt i USA och fortsatt skaplig expansion i
Kina medfér sammantaget for de kommande aren goda chanser for en snabbare
svensk exporttillvaxt. Har vager for svensk del givetvis Euroomradet tyngst, men
ocksa Norden &r en betydelsefull marknad. Svensk export gynnas ocksa av en re-
lativt svag krona gentemot bade dollarn och euron.

Svensk export gar i huvudsak till lander i naromradet. De nordiska landerna star
som mottagare av en fjardedel av den svenska exporten, medan en knapp femtedel
gick till Tyskland och Storbritannien. Bland de sex storsta exportlanderna ar det
bara USA som inte hor till Europa. Diagram 2.3 visar hur svensk varuexport for-
delat sig mellan olika landergrupper under tre perioder mellan 2007 och 2016. Vi
kan konstatera att det ar en stabil utveckling pa hur svensk export fordelar sig 6ver
regioner under det senaste decenniet.
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Diagram 2.4 Svensk varuexport jan-jun 2007, 2012 och 2016
andel till respektive omrade, procent
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Kélla: SCB

2.3 Sammanfattning

Aterhamtningen av den globala tillvaxten fortsatter med en tillvaxt pa drygt tre
procent per ar. Tillvaxttakten ar lagre an fore finanskrisen men hogre &n under
krisaren. Tillvaxten i de lander som Sverige har storst ekonomiskt utbyte med
vaxlade upp 2014 och har sedan dess legat relativt stabilt pa runt tva procent per
ar. Forvantningarna pa de narmast kommande aren &r att tillvéaxten kommer ligga
kvar omkring samma niva.

Produktiviteten 6kar inte lika snabbt som fore krisen och varldshandeln 6kar
ocksa mer langsamt vilket paverkar den globala tillvaxten.

Det finns manga osékerheter som huvudsakligen kan summeras som politiska och
institutionella, exempelvis effekterna pa EU av Brexit, USAs politiska inriktning
efter presidentvalet och den framtida penningpolitiken.
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3. Industrins konkurrenskraft

| detta kapitel gors en genomgang av ett antal indikatorer som kan anviandas for
att bedoma utvecklingen av svensk industris konkurrenskraft. Jamforelser gors
6ver tid och med nagra viktiga konkurrentlander.

3.1 Industriproduktionen ¢kar aterigen

Utvecklingen av industriproduktionen maéts i antingen I6pande eller fasta priser
(dvs. utvecklingen justerad for prisférandringar). Beroende pa vilket av dessa matt
som anvands blir bilden som ges olika. | detta avsnitt redovisas darfor utvecklingen
utifran bada matten, for nagra olika tidsperioder (se diagram 3.1).

Under hela perioden med industriavtal har svensk industri utvecklats nagot starkare
an tysk industri och annu lite battre an EU 15-snittet. Det galler bade matt i Iopande
och fasta priser dven om utvecklingen ar mer accentuerad sett till det senare mattet.
Skillnaden &r dock tydlig mellan fore och efter finanskrisen. Svensk industri gick
betydligt starkare an tysk och europeisk till och med 2007, sarskilt matt i fasta pri-
ser. Nedvéxlingen efter finanskrisen var dock betydande med kraftigt fallande pro-
duktion.

Awven for tysk och europeisk industri finns en tydlig skillnad i produktionsutveckl-
ing mellan fore och efter krisen, men utvecklingen i svensk industri utmérker sig.
Fallet sett till fasta priser var ungefar 6,5 procentenheter mellan de bada tidspe-
rioderna. Under de senaste tva aren har siffrorna dock pekat uppat igen, d&ven om
utvecklingen for Sveriges del dnnu inte &r i paritet med hur det sag ut under aren
innan finanskrisen.

Diagram 3.1 Produktionsutveckling i tillverkningsindustrin, olika tidsperioder
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Kélla: Eurostat och egna berékningar

I tysk industri och i gruppen EU 15-snittet har produktionsutvecklingen matt i 16-
pande priser varit htgre dan matt i fasta priser for alla de valda tidsperioderna. |
Sverige déremot var produktionsutvecklingen maétt i fasta priser hogre &n matt i
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I6pande priser perioden 1998-2007. Det innebar att priserna (féradlingsvardepri-
serna) faller.

Foradlingsvardepriset tas fram som kvoten mellan foradlingsvérdet (dvs. produkt-
ion minus insatsforbrukning) métt i 16pande pris och foradlingsvéardet métt i fast
pris. Ett stigande pris pa bruttoproduktionen hojer foradlingsvardepriset, medan ett
stigande pris pa forbrukningen ger ett lagre foradlingsvardepris. Foradlingsvarde-
prisets utveckling visar darmed hur mycket av prisokningarna som foretagen fak-
tiskt kan tillgodogoéra sig. Ett stigande foradlingsvardespris innebdr att priset okar
pa det foretaget producerat. Det innebér ett utdkat utrymme for I6ner och vinster.

Diagram 3.2 Utveckling av foradlingsvardepriser i tillverkningsindustrin

3,0%
EEU 15 I
2,0% @ Tyskland -
O Sverige
1,0% —
oo | e

L]

-1,0%

-2,0%
1998-2015 1998-2007 2008-2015 2014-2015

Kélla: Eurostat och egna berékningar

Diagram 3.2 visar att de svenska foradlingsvardepriserna sjonk under perioden
1998-2007. Det var den period da produktionsutvecklingen i I6pande priser under-
steg utvecklingen i fasta priser. Sett till 16ne- och vinstutrymme mer &n uppvagdes
fallet i foradlingsvardepriser av en mycket god produktivitetsutveckling under
samma period. Perioden under och efter finanskrisen har foradlingsvardepriserna
aterigen okat.
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Fordjupning 3.1 Industrins ekonomiska fotavtryck

Industriproduktionens utveckling dr en indikator pa industrins konkurrenskraft. Dock ger
den inte en fullstdndig bild av industrins faktiska tyngd i ekonomin. Officiell statistiks upp-
delning mellan varu- och tjansteproduktion speglar inte samberoendet mellan olika sek-
torer. Idag séljs varor ofta ihop med tjénsteerbjudanden, exempelvis i form av service eller
programvara. Det ger en branschglidning dar foretag kan komma att ses bade som tillverk-
ningsforetag och tjansteproducenter. Industriféretagen ar dessutom stora och viktiga kun-
der till manga externa tjansteforetag nar det kommer till exempelvis ekonomi- och juridik-
funktioner, lokalvard och marknadsforing. Utover det finns ett stort samberoende ocksa
mellan varu- och tjanstehandel dar industriforetag uppskattas sta for ungefar en fjardedel
av den svenska tjansteexporten.* Industrins ekonomiska fotavtryck &r alltsa stérre an vad
statistiken ibland kan ge sken av. Det kan exemplifieras med hjélp av sysselséttningsmul-
tiplikatorer. Ar 2013 skapade ett jobb inom svensk industri ytterligare 1,2 jobb i andra sek-
torer.® Detta leder till implikationer ocksa for internationella jamforelser — om det ser olika
ut i olika lander exempelvis sett till vilken outsourcingstrategi som tillampas, sa kan det
ocksa vaga in pa jamforelsen.

Att industrins betydelse for produktion, sysselsattning och export &r storre an vad tradition-
ell statistik visar gor att det finns skal att titta p& utvecklingen i de branscher utanfor indu-
strin dar samberoendet ar som storst. P4 samma satt bor man titta pa de branscher som,
precis som industrin, i hog grad verkar pé internationellt konkurrensutsatta marknader. |
diagram 3.3 redovisas darfor produktions- och sysselsattningsutvecklingen i industrin och
i industrinara och/eller internationellt konkurrensutsatta branscher.® Under perioden 1998-
2015 syns en starkare utveckling for de industrindra branscherna &n for industrin. Delar av
denna utveckling beror av efterfragan fran industrin, men det gar inte har att saga hur
mycket.

Diagram 3.3 Produktionsutveckling for industri och industrindra branscher, I6pande pri-

ser
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Kélla: SCB Nationalrakenskaper

4 Statistiskt perspektiv, Nummer 3 - 2015
5 Se Ekonomiska bedémningar, Hosten 2015 fér en mer ingaende beskrivning av detta.

& Till dessa klassas har SNI A01-03 Jordbruk, skogshruk och fiske, E38-39 Avfallshantering och sane-
ring, H50-53 Transport och magasinering, J58 Forlagsverksamhet, J62-63 Dataprogrammering och in-
formationstjénster, K66 Stodtjanster till finansiella tjanster och forsékring, M69-70;73-75 Verksamhet

inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik, N77-82 Uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och

andra stodtjénster inkl. bemanning. Urvalet &r gjort genom en sammanvagning av andelen indirekt indu-
strisysselsatta av totalen och exporten som andel av slutlig anvandning. Nar den sammanvéagda andelen

dverstigit 50 procent har branschen ansetts kvalificerad. Antal indirekt sysselsatta och exportandel har
tagits fram med hjélp av 2013 érs Input-output-data.
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3.2 Lagre o6kning av arbetskraftskostnaderna

Arbetskraftskostnaderna i Sverige 6kade med i genomsnitt 3,4 procent per ar 1998-
2015. Det var nagot hogre an for de vasteuropeiska landerna som hade en genom-
snittlig ckning pa 2,9 procent. Diagram 3.4 visar den genomsnittliga arliga 6k-
ningen av arbetskraftskostnaden i Sverige, Tyskland och Vasteuropa under peri-
oden 1998-2015 samt uppdelat pa tre olika delperioder i detta tidsintervall.

Efter finanskrisen har arbetskraftskostnadernas 6kningstakt sjunkit i bade Sverige
och Vésteuropa. For de Vasteuropeiska landerna som grupp sjonk okningstakten
forst fran 3,3 procent till 2,2 procent mellan perioderna 1998-2009 och 2010-2012.
Darefter sjonk okningstakten med ytterligare 0,3 procentenheter fran 2,2 procent
till 1,9 procent mellan perioderna 2010-2012 och 2013-2015.

Diagram 3.4 Procentuell arlig 6kning av arbetskraftskostnaderna i Sverige, Tysk-
land och Viasteuropa 1998-2015 (nationell valuta)
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Kaélla: Eurostat Labour Cost Index

De svenska arbetskraftskostnadernas 6kningstakt har minskat med totalt 1,4 pro-
cent, perioden 1998-2009 jamfort med perioden 2013-2015. Den storsta minsk-
ningen, fran 3,2 procent till 2,3 procent, skedde mellan perioden 2010-2012 och
perioden 2013-2015.

| Tyskland har utvecklingen varit den motsatta. Arbetskraftskostnadernas dknings-
takt steg med 0,8 procentenheter, mellan perioderna 2010-2012 och 2013-2015,
fran 2 procent till 2,8 procent. Tyskland hade under lang tid den lagsta 6kningstak-
ten i Vasteuropa men har de senaste aren haft en snabbare 6kning av arbetskrafts-
kostnaderna. Tyskland &r Sveriges viktigaste konkurrentland och véger darmed
tyngst i Vasteuropa.
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3.3 Stora svangningar i vaxelkursen

Under sommaren 2012 starktes den svenska kronan betydligt, bland annat gente-
mot euron (se diagram 3.5). Under 2012 och 2013 var den svenska kronans kurs
gentemot euron starkare an vad som kan betraktas som normalt under de senaste
15 aren. Sedan mitten av 2013 har den svenska kronans vaxelkurs mot euron suc-
cessivt forsvagats.

Diagram 3.5 Den svenska kronans kurs gentemot euron, dagsdata
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Kalla: Riksbanken

Sommaren 2014 forsvagades kronan bade mot euron och dollarn (se diagram 3.5
och 3.6), och har sedan dess fram till dagsldget legat kvar relativt stabilt kring
denna svagare niva. En orsak till den svenska kronans utveckling ar forandringar i
penningpolitikens inriktning (se kapitel 5).

Diagram 3.6 Den svenska kronans kurs gentemot dollarn, dagsdata
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Kélla: Riksbanken
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3.4 Lagre relativ arbetskraftskostnad

Diagram 3.7 Arbetskraftskostnad per timme, tillverkningsindustrin Vasteuropa
2015 (gemensam valuta SEK/tim)
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Kélla: Conference Board

Jamforelse av arbetskraftskostnader mellan l&nder visar att véxelkursen har stor
inverkan.

| diagram 3.7 presenteras 2015 ars genomsnittliga arbetskraftskostnader per timme
i svenska kronor i de Véasteuropeiska landerna. Den l&gsta arbetskraftskostnaden
aterfinns i Portugal med 93 kronor per timme medan Schweiz hade de hdgsta ge-
nomsnittliga arbetskraftskostnaderna med 523 kronor per timme. Den genomsnitt-
liga arbetskraftskostnaden i Sverige var 352 kronor per timme och i Vésteuropa i
sin helhet 337 kronor per timme.

Diagram 3.8 visar 6kningen av arbetskraftskostnaden under perioden 1998-2015,
samt under tre delperioder, matt med svenska kronor som gemensam valuta. Dia-
gram 3.8 kan jamforas med diagram 3.4, som visar 6kningen av arbetskraftskost-
naden i nationell valuta. Vid jamforelse av de tva diagrammen blir det tydligt att
vaxelkurserna haft stor inverkan under perioden.

Sett dver hela perioden 1998-2015 har arbetskraftskostnaderna 6kat med 2,8 pro-
cent i Tyskland och 3,3 procent i V&steuropa i sin helhet. Raknat i nationell valuta
var motsvarande siffror 2,3 respektive 2,9 procent (se diagram 3.4). Néar de tre
delintervallen betraktas blir skillnaderna &n tydligare. Den stérkta kronkursen un-
der borjan av decenniet slog igenom kraftigt pa arbetskraftskostnaderna 2010-
2012. Arbetskraftskostnaderna i Tyskland minskade med i genomsnitt 4,6 procent
per ar matt i svenska kronor, jamfort med en 6kning med 2 procents arligen matt i
nationell valuta.

For Vasteuropa i sin helhet minskade arbetskraftskostnaderna med 3,7 procent per
ar, matt i svenska kronor, under period 2010-2012. Det ska jamforas med 2,2 pro-
cents 6kning réknat i nationell valuta.
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Diagram 3.8 Okning av arbetskraftskostnaden i Sverige, Tyskland och Visteuropa
1998-2015 (gemensam valuta SEK), procent
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Kalla: Eurostat Labour Cost Index

Under 2013-2015 har arbetskraftskostnaderna ¢kat betydligt snabbare i Tyskland
och Vasteuropa an i Sverige, métt i svenska kronor (gemensam valuta). | Sverige
okade arbetskraftskostnaderna med 2,3 procent per ar 2013-2015. | Tyskland var
Okningstakten 5,3 procent (2,8 procent i nationell valuta) och i VVasteuropa 4,3 pro-
cent (1,9 procent i nationell valuta).

Diagram 3.9 Sveriges relativa arbetskraftskostnad jamfért med Vasteuropa
1998-2015, Sverige=100
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Kélla: Conference Board, Riksbanken, Labour Cost Index och egna berékningar
| diagram 3.9 presenteras de vasteuropeiska landernas arbetskraftskostnader i for-
hallande till de svenska. Under stérre delen av perioden, fram till finanskrisen, har

skillnaden mellan Sverige och snittet for VVasteuropa varit liten. De relativa arbets-
kraftskostnaderna i Sverige var mestadels omkring tva till tre procentenheter higre
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an genomsnittet for Vasteuropa. En nagot hdgre 6kning av arbetskraftskostnaden i
Sverige uppvags under denna period av en nagot forsvagad vaxelkurs. | samband
med att den svenska kronan forsvagades kraftigt under 2001 och 2009 var arbets-
kraftskostnaderna i Sverige lagre an i Vasteuropa.

Under perioden 2011-2013 skedde istéllet en forstarkning av kronkursen vilket fick
till foljd att den relativa arbetskraftskostnaden for VVasteuropa sjonk. Kronan stark-
tes mot euron med néra tio procent (se diagram 3.5). Ar 2012 och 2013 var det
svenska relativa kostnadslaget drygt 10 procent dver snittet for Vésteuropa. Ar
2014 vande trenden och den relativa arbetskraftskostnaden minskade mellan Sve-
rige och Vésteuropa och fortsatte minska ytterligare under 2015.

3.5 Lagre produktivitetstillvaxt

Sverige hade i bdrjan av 2000-talet en produktivitetsutveckling som var i vérlds-
topp. Mellan 2002 och 2006 hade Sverige en produktivitetsékning som var mer én
dubbelt sa stor som det europeiska genomsnittet. Diagram 3.10 jamfor svensk pro-
duktivitetsutveckling inom industrin med utvecklingen i Vésteuropa. Att Sverige
hade sa hdg tillvaxt innan finanskrisen kan delvis forklaras av utvecklingen inom
telekomsektorn.

Ar 2007 avtog den svenska produktivitetstillvaxten och under krisaren 2008-2009
sjonk produktiviteten kraftigt. Produktivitetstillvéxten sjonk dven i VVasteuropa un-
der samma period, men inte lika mycket som for Sverige. Nar vandningen kom
under 2010 blev aterhamtningen i Sverige betydligt starkare &n for Vasteuropa.
Den snabba rekylen av industriproduktionen 2010 skedde utan att antalet arbetade
timmar 6kade i lika stor omfattning. Det gjorde att produktiviteten 6kade med om-
kring 21 procent ar 2010. Produktivitetsnivan inom industrin var da tillbaka pa en
niva som var hogre an 2007.

Fran 2011 fram till idag har produktiviteten inom svensk industri ckat nagot men
Okningstakten har varit vasentligt lagre an under forsta delen av 2000-talet. Det
handlar om cirka 1,5 procents arlig 6kning i genomsnitt, vilket & marginellt hogre
an i Vasteuropa, som haft en genomsnittlig 6kningstakt pa 1,25 procent under pe-
rioden. Kapacitetsutnyttjandet i svensk industri steg under 2014 och 2015, vilket
har lett till att produktivitetsokningstakten okat.
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Diagram 3.10 Produktivitetsutveckling inom gruv- och tillverkningsindustrin
Procent, 1998 - 2015
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Kélla: Nationalrékenskaper fran The Conference Board

3.6 Lagre relativ enhetsarbetskraftskostnad

Om man justerar arbetskraftskostnadens forandringstakt med produktivitetsut-
vecklingen far man utvecklingen av enhetsarbetskraftskostnaden (ULC’). Det ar
ett vanligt matt som ofta anvéands for att beskriva utvecklingen av ett lands kost-
nadsmassiga konkurrenskraft. Gor man dessutom en jamforelse med ett annat land
eller en grupp lander och tittar pa skillnaden far man fram den relativa enhetsar-
betskraftskostnaden (RULC?). Tar man dessutom hansyn till férandringar av véx-
elkursen far man utvecklingen av den relativa enhetsarbetskraftskostnaden med be-
aktande av vaxelkursférandringar.

Tabell 3.1 visar hur Sveriges RULC har utvecklats jamfort med Véasteuropa 2013-
2015. Av tabellen framgar att utvecklingen av de svenska arbetskraftskostnaderna
var nagot hogre an Vasteuropasnittet 2013-2015. Samtidigt utvecklades produkti-
viteten i Sverige i nagot hogre takt an i Vésteuropa. Det gor att skillnaden i enhets-
arbetskraftskostnadsokning mellan Sverige och Vasteuropa var -0,2 procentenheter
per ar under denna period. Sverige har alltsa haft en langsammare ¢kning av en-
hetsarbetskraftskostnaden.

7 ULC=Unit labour cost
8 RULC=Relativ unit labour cost
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Tabell 3.1 RULC inom tillverkningsindustrin 2013-2015

Arbetskraftskostnad | Produktivitet ULC Véxelkurs | RULC
Sverige 2,9 2,3 0,6 0,0
Vasteuropa 2,1 1,3 0,8 2,8
Skillnad 0,8 1,0 -0,2 -2,8 -3,0

Kélla: Nationalrdkenskaper fran The Conference Board o. Konjunkturinstitutet och véxelkurser frén Riksbanken.

Om hansyn ocksa tas till vaxelkursforandringar ar skillnaden mellan Sveriges och
Vasteuropas utveckling annu storre, -3,0 procent per ar. Saledes har Sveriges rela-
tiva enhetsarbetskraftskostnad (RULC) gentemot Vésteuropa, matt i gemensam va-
luta, sjunkit med hela 3,0 procent per ar under perioden.

3.7 HOgt kapacitetsutnyttjande

Kapacitetsutnyttjandet i svensk industri har legat stadigt dver 88 procent sedan
forsta kvartalet 2014 (se diagram 3.11). Nivan ar lagre an hur det sag ut innan fi-
nanskrisen, men hogre dn snittet for perioden darefter. Forsta kvartalet 2016 nadde
utnyttjandegraden 89 procent vilket ar den hogsta nivan sedan 2008. Kapacitetsut-
nyttjandegraden ger skal att tro att behovet av investeringar i industrin haller pa att
oOka.

Diagram 3.11 Industrins kapacitetsutnyttjande, kvartalsvis i procent
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3.8 Kraftig investeringsuppgang

Efter en tid av dampad investeringsutveckling skedde ett trendbrott i slutet av 2014.
Sedan 2014 ars tredje kvartal har investeringsutvecklingen inom tillverkningsindu-
strin 6kat kraftigt (se diagram 3.12). Inte nagon gang under perioden sedan 1998
har investeringsnivan legat sa hogt som under 2015 och de forsta kvartalen 2016.

Den senaste periodens investeringsokning &r ett resultat av en stark utveckling i
flera branscher. Fyra kan sarskilt ndmnas. Massa- och pappersindustrins investe-
ringar beskrivs som enormt stora utav branschen sjalv.® Inom fordonsindustrin har
alla tillverkare samt manga underleverantorer investerat mycket under en tid, bade
i nya produkter och for att klara en dkad efterfragan. Aven i kemisk industri och
petroleumindustrin syns stora uppgangar, dar exempelvis Borealis och Preem har
stora pagaende investeringssatsningar.

Diagram 3.12 Investeringar per kvartal, miljoner kronor
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Kalla: Thomson Reuters Datastream

Industrins investeringar kan delas in i materiella — maskiner och anlaggningar- och
immateriella, vilket framst utgors av investeringar i forskning och utveckling
(FoU). Det ar de senare investeringarna som haft den kraftigaste tillvaxten under
perioden sedan industriavtalets tillkomst 1998 (se diagram 3.13). Mellan 1998 och
2014 dubblerades de i princip métt i I6pande priser. Det ar ocksa den typen av
investeringar som vager tyngst i industrisnittet. Ar 2014 &r det sista aret dér statistik
finns tillganglig uppdelad saval efter naringsgren och industrislag. Om man istallet
ser till ndringslivets totala investeringar kan konstateras att maskininvesteringarna
faktiskt Okat snabbare &n de immateriella investeringarna sedan slutet av 2014.

% Se Skogsindustriernas rapport S gar det for skogsindustrin, oktober 2016.

29



Diagram 3.13 Investeringsutveckling i industrin efter investeringsslag,
Miljarder kronor, I6pande priser, 1998 - 2014
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Kélla: SCB Nationalrakenskaper

Det totala bruttoinvesteringarnas andel av BNP (investeringskvoten) i Sverige upp-
gar till nara en fjardedel. Det ar en relativt hog niva jamfort med andra lander (se
diagram 3.14). Sedan 2013 har andelen dkat. Frankrike féljde en liknande utveckl-
ingskurva fram till 2013 da investeringsandelen dar fortsatte att falla. De tyska in-
vesteringarna ligger pa bara en femtedel som andel av BNP och trenden har varit
fallande de senaste aren. | USA minskade investeringsandelen kraftigt i samband
med finanskrisen, men darefter har det skett en stadig okning.

Diagram 3.14 Investeringar som andel av BNP, hela ekonomin, procent, 1998-2015
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30



3.9 Lonsamheten fortsatter att forbattras

Lonsamhet och vinster kan matas pa flera olika satt. | detta avsnitt redovisas vinst-
och lonsamhetsmatt baserade pa bade foretagsekonomiska data och nationalraken-
skaperna.

| diagram 3.15 redovisas utvecklingen av tre foretagsekonomiska nyckeltal sett till
tillverkningsindustrin, framraknade fran SCB:s statistikdatabas Foretagens eko-
nomi. Lonsamhetens koppling till konjunkturutvecklingen blir tydlig i diagrammet,
med ett kraftigt fall i samband med finanskrisen och en fortsatt negativ utveckling
i samband med lagkonjunkturen i eurokrisens spar.

Bade nettomarginalen och avkastningen pa eget kapital steg mellan 2012 och 2014.
Nivan ar fortfarande lagre an genomsnittet sett till hela 2000-talet, vilket framst
kan forklaras av de exceptionellt hdga siffrorna i borjan av perioden, strax innan
IT-krisen 2001. Rorelsemarginalen vande uppat 2013 efter att innan dess ha mins-
kat tre ar i foljd. Ar 2014 13g nivan strax éver genomsnittet for hela 2000-talet.
Sammantaget sett till de tre nyckeltalen tyder utvecklingen pa en forstarkt l1onsam-
het i industrin under se senaste aren.

Diagram 3.15 Vinst och Idnsamhet inom tillverkningsindustrin, 2000-2014, procent
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Kélla: SCB, Foretagens ekonomi och egna berékningar

I Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer ombeds foretagen att sjdlva skatta sin
I6nsamhet. | diagram 3.16 redovisas nettot mellan de som bedémer I6nsamheten
som god och de som bedémer den som dalig. For kvartalen under 2015 och framat
ligger nettot i paritet med vad som utgjort genomsnittet for hela perioden 1998K1-
2016K2. For andra kvartalet 2016 &r uppfattningen om Iénsamheten dessutom be-
tydligt mer positiv &n vad som utgjort genomsnitt under perioden. Det gar ocksa
att konstatera att foretagen upplever en tydlig Ionsamhetsforbéattring sett till de sen-
aste tre aren. Konjunkturinstitutet skriver i 16nebildningsrapporten 2016 att foreta-
gens svar i konjunkturbarometern tyder pa att de &r relativt nojda.
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Diagram 3.16 Lonsamhet inom tillverkningsindustrin, nuldigesomdodme,
1998K1-2016K2
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Utover de foretagsekonomiska matt som redovisades i diagram 3.15 och foretagens
egna lénsamhetsbeddomningar i diagram 3.16 sa gar det aven att ta fram makroeko-
nomiska vinst- och lénsamhetsmatt fran nationalrakenskaperna. Ett sadant matt &r
vinstandelen. Det foradlingsvérde, dvs. produktionen minus insatsforbrukning,
som skapas i ett foretag gar antingen till vinster eller arbetskraftskostnader. Genom
att satta dessa i relation till foradlingsvardet fas vinstandelen och arbetskostnads-
andelen. Om vinstandelen 6kar sa sker det pa bekostnad av arbetskostnadsandelen
och tvértom.

| diagram 3.17 redovisas utvecklingen av bruttovinstandelen respektive nettovinst-
andelen i industrin. Bruttovinstandelen utgér vinstandelen fore kostnader for ka-
pitalférslitning. Ar 2015 1&g bruttovinstandelen 6ver genomsnittet sedan 1998, me-
dan nettovinstandelen lag ungefar pa snittet. Bade brutto- och nettovinstandelen
prognosticeras att minska nagot 2016.

Arbetskostnadsandelen i svensk tillverkningsindustri ligger ungefar i linje med hur
det ser ut i andra lander. Dessutom har det inte skett nagon tydlig forandring av
arbetskostnadsandelen i svensk industri under den senaste tjugoarsperioden. | dia-
gram 3.18 framgar att arbetskostnadsandelen var pa samma niva 2015 som den var
1998. Det samma galler i stora drag dven for Storbritannien och euroomradet. For
Tyskland har trenden istéllet varit fallande under perioden medan arbetskostnads-
andelen i Finland steg kraftigt efter finanskrisen.
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Diagram 3.17 Brutto- och nettovinstandel i industrin, 1998-2016
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Diagram 3.18 Arbetskostnadsandel i tillverkningsindustrin 1998-2015
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Kélla: Konjunkturinstitutet, Lénebildningsrapporten 2016

Yiterligare ett relevant matt for att bedéma industriforetagens vinster och lonsam-
het handlar om kapitalavkastning. Liksom vinst- och arbetskostnadsandelar sa kan
kapitalavkastningen raknas fram fran nationalrakenskaperna. Definitionen skiljer
pa flera punkter fran olika foretagsekonomiska matt pa kapitalavkastning, vilket
kan vara bra att ha med sig.
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I diagram 3.19 redovisas utvecklingen av nettokapitalavkastningen®® i industrin
samt utvecklingen av den riskfria rantan. Nettokapitalavkastningen dkade mellan
2014 och 2015, men trots det gar det att konstatera att den ligger pa lagre nivaer
idag &n fore finanskrisen. Mot bakgrund av att den riskfria rantan fallit under
samma period ar det dock inte sarskilt anmarkningsvart att ocksa nettokapitalav-
kastningen fallit tillbaka. | diagrammet framgar att riskpremien, dvs. skillnaden
mellan nettokapitalavkastningen och den riskfria rantan 2015 var pd ungefar
samma niva som strax innan finanskrisen. Det innebdr att nettokapitalavkastningen
ligger pa nivaer jamforbara med situationen innan finanskrisen om man ocksa be-
aktar att den riskfria rantan sjunkit under perioden.

Diagram 3.19 Nettokapitalavkastning i industrin och ranta, i procent
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Kélla: Konjunkturinstitutet, prognosdatabasen

I en rapport om foretagens avkastningskrav fran november forra aret lyfte Facken
inom industrin problematiken i att manga foretag bibehaller hdga avkastningskrav
trots den I&ga rantan som nu rader.** Aven Industrins Ekonomiska Rad valde att ta
upp det i sin rapport fran oktober 2016. Deras slutsatser var att for hoga avkast-
ningskrav riskerar att trdnga undan investeringar vilket i sin tur kan begransa pro-
duktivitetsutvecklingen.

Sammanfattningsvis tyder de foretagsekonomiska I6nsamhetsmatten liksom fore-
tagens egna bedémningar av I6nsamhetslaget pa en forbattrad lonsamhet de senaste
aren. Ocksa de nationalekonomiska matten pekar i samma riktning med en vinst-
andel som ligger pa sitt genomsnitt sett till en tjugoarsperiod och en nettokapital-
avkastning som ger en riskpremie i nivad med hur det sag ut aren innan finanskrisen.

10 Nettokapitalavkastning beraknas som nettodriftsoverskott (foradlingsvarde minus arbetskostnad for
anstéllda samt kapitalforslitning) som procentandel av realkapitalstocken.
11 Se Facken inom industrins rapport “Foretagens avkastningsmél 2004-2014” frén november 2015.
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3.10 Sverige tar marknadsandelar

Hur svensk export utvecklas i relation till utvecklingen av svensk exportmarknad
ar en viktig indikator pa svensk konkurrenskraft. Under perioden fran industriav-
talets tillkomst och fram till och med 2013 féljdes de bada variablerna at relativt
vil. Ar 2013 utvecklades dock exporten betydligt simre &n marknaden, vilket del-
vis har sin forklaring i den starka véxelkurs som radde under aret. Darefter har
istallet det omvanda skett med en export som véaxt mer an exportmarknaden. Fran
och med 2016 prognosticerar Konjunkturinstitutet ater en utveckling dar de béda
matten i storre utstrackning foljer varandra at.

Diagram 3.20 Marknadstillvaxt och svensk export, 2012-2017, procentuell
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Kélla: Konjunkturinstitutet, Lénebildningsrapporten 2016

Nér exporten véxer mer &n marknaden betyder det att ett land tar marknadsandelar,
vilket alltsa varit fallet i Sverige aren 2014-2015. Diagram 3.21 visar marknadsan-
delsutvecklingen éaven i Kina och Tyskland. Bilden avviker kraftigt fran hur det
hade sett ut om nagra tidigare artal valts ut. Under perioden 2000-2007 véaxte ex-
empelvis de kinesiska marknadsandelarna med i genomsnitt omkring 15 procent
arligen, medan Sverige i princip genomgaende tappade marknadsandelar.

Den tyska utvecklingen representerade ett land vars exportutveckling stod sig re-
lativt val trots ett 6kat konkurrenstryck fran véxande lander i framst Asien. | dia-
gram 3.21 Over perioden 2012-2017 framgar att Kina tappade marknadsandelar
2015, och prognosticeras gora sa aven de kommande tva aren. Det kan kopplas till
de kinesiska myndigheternas forsok att ombalansera ekonomin fran export och mot
mer inhemsk konsumtion under senare ar, vilket beskrevs i kapitel 2. Den tyska
utvecklingen spas nagot battre an den kinesiska men Sverige star faktiskt ut som
det mest positiva exemplet i denna jamforelse.
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Diagram 3.21 Utveckling av marknadsandelar for Sverige, Tyskland och Kina,
procent
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Kélla: OECD Economic Outlook 99 Database. Prognos for ar 2016-2017

3.11 Fortsatt stort bytesbalanséverskott

Bytesbalansen visar skillnaden mellan vad som produceras och vad som férbrukas
i ett land. Den bestar av fyra delar: handelsbalansen (varuexport minus varuim-
port), tjanstebalansen (tjansteexport minus tjansteimport), faktorinkomster (avkast-
ning pa kapital och I6ner) och l6pande transfereringar (bidrag och avgifter till in-
ternationella organisationer liksom bistand). Nar bytesbalansen &r positiv sa bety-
der det ett positivt sparande gentemot utlandet. Sa har varit fallet for Sveriges del
sedan mitten av 1990-talet. Fran 2006 har dock bytesbalanséverskottet minskat
nastan for varje ar.

Diagram 3.22 Bytesbalansen i relation till BNP i procent, 1998-2015
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Kélla: SCB Betalningsbalansstatistik och nationalrékenskaper, egna berékningar
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Diagram 3.22 visar att saval handelsbalansen som tjanstebalansen och kapitalav-
kastningen har dverskott. Utvecklingen éver tid dem emellan skiljer dock at. Over-
skottet fran faktorinkomsterna har legat pa ungefar samma niva sedan 2009. Over-
skottet i handelsbalansen har minskat sedan 2006. Det beror framst pa stora minsk-
ningar av handelsnettot inom industrin for elektronikvaror och optik respektive
motorfordonsindustrin. Samtidigt har tjénstenettot stadigt dkat for att 2015 ligga
ungefar i nivd med handelsoverskottet. Stora nettodverskott kommer dar av han-
deln med data- och informationstjanster liksom nyttjande av immateriella rattig-
heter.'? Overskotten i handels- och tjanstebalansen tyder pé en relativt god konkur-
renskraft i svenskt naringsliv.

3.12 Sammanfattning

Under aren 2012-2013 var svensk industris konkurrenssituation anstrangd. Kapa-
citetsutnyttjandet var lagt, industriproduktionen utvecklades svagare &n i andra lan-
der och Sverige tappade marknadsandelar. En orsak till detta var den starka kron-
kursen.

Flera indikatorer pekar nu pa en starkt konkurrenskraft i svensk industri. Industri-
produktionen har ¢kat under de senaste tva aren, dven om nivan annu inte ar i pa-
ritet med laget innan finanskrisen. Forbéattringarna kan delvis kopplas till en stark
svensk exportuppgang. Under de senaste tva aren har exporten véxt i snabbare takt
an marknaden. Ocksa investeringarna har visat en mycket positiv utveckling under
de senaste aren. Sedan slutet av 2014 har investeringsuppgangen varit kraftig, vil-
ket delvis harror fran stora investeringsokningar i massa-, pappers- och fordonsin-
dustrin. De immateriella investeringarna, framst FoU, star fortfarande for den
storsta delen av industrins investeringar.

Industrins I6nsamhet verkar i nulaget vara relativt god. Det visar sig bade i foreta-
gens egna svar pa fragan om lénsamhet och sett till utvecklingen av industrins ro-
relse- och nettomarginal liksom utvecklingen av avkastning pa det egna kapitalet.
Aven nettokapitalavkastningen framraknad fran nationalrdkenskaperna har okat
under det senaste aret. Det samtidigt som den riskfria rantan fortfarande ligger pa
en lag niva.

Sveriges relativa arbetskraftskostnad &r, vid en jamférelse med de viktigaste kon-
kurrentlanderna i Vasteuropa, omkring 10 procent lagre idag d4n 2012. Nagot hogre
okning av arbetskraftskostnaderna i Sverige uppvags av att ocksa svensk industris
produktivitetsokning varit nagot hogre. Till det kommer en vasentligt lagre kron-
kurs.

En avstdmning av utvecklingen av produktion och sysselsdttning i industrindra
tjanstebranscher och internationellt konkurrensutsatta branscher utanfér industrin
tyder pa att utvecklingen i dessa branscher varit starkare an i industrin.

12 Data for 2014.
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4. Sveriges ekonomi

| detta kapitel tittar vi ndrmare pa hur den svenska bruttonationalprodukten
utvecklas, bade totalt och for de ingdende delarna. Beskrivningen bygger till stor
del pa Konjunkturinstitutets rapporter fran augusti och oktober. Aven andra be-
domningar, av den svenska ekonomins utveckling, som presenterats under hos-
ten har beaktats.

4.1 Aterhamtad tillvaxt

Den svenska ekonomin har under de senaste tre aren haft en stabil aterhdmtning
med stigande tillvaxttakt. Uppgangen har dragits av dels den privata konsumtionen,
dels stigande bruttoinvesteringar framfor allt vad galler bostader. Under det senaste
aret har vidare den offentliga konsumtionen Okat i snabbare takt, framst till foljd
av den kraftiga 6kningen av antalet flyktingar.

Som framgar av diagram 4.1 var den genomsnittliga BNP-tillvaxten for de senaste
tre aren 2,6 procent, att jamfora med 0,5 procent for aren i samband med finanskri-
sen och dess efterverkningar respektive 3,5 procent for aren innan finanskrisen.
Man kan saledes konstatera att ekonomin atergatt mot en mer normal langsiktig
tillvaxttakt, om an pa en lagre niva an fore finanskrisen.

Tillvaxten i ekonomin drivs dels av produktivitetsutvecklingen, dels av en 6kande
befolkning. En strukturell forandring ar att tillvaxten under de senaste aren i hogre
grad an tidigare drivits av befolkningsékningen snarare &n produktivitetsokningen
i ekonomin. Detta avspeglas i diagrammet som att skillnaden mellan perioderna
blir stérre vad avser BNP/capita.

Diagram 4.1 Den svenska tillvdxten, 2003-2015, i procent
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EBNP mBNP/capita
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Kélla: SCB NR
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4.2 Fortsatt hogkonjunktur

Ur ett mer kortsiktigt perspektiv kan man notera att tillvéxten i Sverige gradvis
accelererade under 2015 fran 3,1 procent (jamfort med motsvarande kvartal aret
innan) under det forsta kvartalet till 4,7 procent under arets sista kvartal. Detta var
sannolikt tillvaxttoppen for denna konjunkturcykel. Mycket férenklat kan man ut-
trycka det som att kombinationen av mycket laga rantor, snabb real disponibel in-
komstdkning samt snabbt stigande utgifter for flyktingmottagandet gav ekonomin
en extra “turbokick” under hosten 2015. Dessa effekter viantas dock dampas grad-
vis under resterande del av 2016 och under 2017. Under det forsta kvartalet 2016
var tillvaxten 4,2 procent i arstakt, for att sedan dampas till 3,4 procent under kvar-
tal tva.

Diagram 4.2 BNP-tillvaxt i procent, 2008K1-2016K2
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8
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Kélla: SCB, Macrobond. Utveckling jamfért med motsvarande kvartal féregaende ér.

De prognoser som nyligen presenterats av Konjunkturinstitutet pekar pa en fortsatt
dampning och att tillvaxten for aret totalt sett blir 3,4 procent. Fér 2017 vantas BNP
oka med 2,1 procent. Aven Finansdepartementet och Riksbanken gor i sina senaste
konjunkturprognoser bedémningen att tillvaxten fortsatter att mattas av. Riksban-
ken raknar med en tillvaxt pa 3,2 procent i ar, och 2,2 procent 2017, medan Finans-
departementet raknar med en tillvaxt pa 3,5 procent i ar och 2,3 procent 2017. |
avsnitten nedan gar vi kort igenom respektive del av ekonomin.
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Tabell 4.1 Forsorjningsbalans for Sverige

2015 2016 2017

KI RB KI RB
Hushallens konsumtionsutgifter 2,7 251129 | 23| 23
Offentliga konsumtionsutgifter 2,5 36 | 3,2 | 1,9 | 2,6
Fasta bruttoinvesteringar 7,2 74 | 59 | 32| 31
Lagerinvesteringar 0,1 03 (04 |-03]|-01
Export 5,6 3,0 | 20 | 3,3 | 2,9
Import 5,5 49 | 39 | 34 | 3,7
Bruttonationalprodukt 4,1 34 | 32| 21 | 22
Bruttonationalprodukt, kalenderkorrigerad 39 31 | 30| 23 | 24

Kaéllor: KI Lénebildningsrapporten oktober 2016; Riksbanken Penningpolitisk rapport september 2016

4.3 Hushallen fortsatter konsumera

Hushallen har under de senaste aren varit motorn i ekonomin, i kraft av en snabb
tillvaxt och dess storlek i ekonomin. Hushallens konsumtion steg under 2015 med
2,7 procent, och har fortsatt i ungefar samma takt &ven under 2016. Andra kvartalet
2016 var okningstakten i hushallens konsumtionsutgifter 2,5 procent (diagram 4.3).

Diagram 4.3 Hushallens konsumtion, procentuell fordandring, 2010K1-2016K2
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Kélla: SCB, Macrobond. Utveckling jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar

Bakom konsumtionens positiva utveckling ligger flera olika faktorer. Den enskilt
viktigaste ar de stigande reallénerna i den laga inflationens spér. Aven de laga ran-
torna och den stigande sysselsattningen bidrar till konsumtionsuppgangen. Dessa
faktorer finns kvar aven under 2016 och 2017, men mattas av, bade till foljd av att
inflationen gradvis véantas stiga och att rantorna nu &r néra sin botten. Regeringens
inkomstskatteomlaggningar och avtrappning av vissa skattesubventioner (ROT)
innebar ocksa en lagre okningstakt av viss tjanstekonsumtion. Sysselsattningen
vantas dock fortsatta 6ka i god takt &ven 2016-2017 vilket ger stdd till den privata
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konsumtionen. Konjunkturinstitutet gor bedémningen att hushallens konsumtion
Okar med 2,5 procent 2016 och 2,3 procent 2017.

4.4 Snabb tillvaxt av den offentliga konsumtionen

Den dominerande posten inom den offentliga konsumtionen bestar av l6nekostna-
der for kommunerna och landstingen. Av den totala offentliga konsumtionen svarar
kommuner och landsting for ca 75 och staten for 25 procent.

Den offentliga konsumtionen har ¢kat snabbt och fortsétter att utvecklas starkt un-
der 2016. Den framsta orsaken &r de dkade kostnaderna for flyktingmottagande,
baserat pa de rekordstora flyktingstrommarna under 2015. Trots minskat antal ny-
anlanda, ar kostnaderna for flyktingmottagande hogre 2016 &n 2015 eftersom en
betydande del av de som anldnde kom sent under forra aret. For 2017 véntas dock
det lagre antalet flyktingar sla igenom i en dampad tillvaxttakt for den offentliga
konsumtionen. Andra demografiska forandringar med fler barn och fler aldre, bi-
drar ocksa till hogre offentlig konsumtion. Den snabba 6kningen av Sveriges be-
folkning — snart tio miljoner invanare — leder vidare till att 6kad offentlig konsumt-
ion blir en naturlig foljd.

Regeringen fortsétter att prioritera resurser till valfarden och foreslar att tio miljar-
der tillfors kommuner och landsting arligen i generella statsbidrag. Kommunerna
och landstingen har fortsatt stora utmaningar bade inom vard, skola och omsorg
men dven i uppdraget att ta hand om det stora antalet flyktingar. Sammantaget talar
det for en fortsatt klar 6kning av den offentliga konsumtionen. Aven 2017 véntas
darfor den offentliga konsumtionen 6ka i god takt, om &n klart dampat jamfért med
innevarande ar. Konjunkturinstitutet raknar med att den offentliga konsumtionen
stiger med 3,6 procent under 2016 och 1,9 procent 2017.

Diagram 4.4 Kommunernas och statens konsumtionsutveckling, 2008K1-

2016K2
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Kélla: SCB, Macrobond. Utveckling i procent jamfort med motsvarande kvartal foregadende ar
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4.5 Hojd investeringsniva

Totalt sett 6kade bruttoinvesteringarna med 7,2 procent under 2015, och tillvéxten
har varit fortsatt snabb under forsta halvaret 2016. Uppgangen har medfort att in-
vesteringarnas andel av BNP stigit. Helaret 2015 var andelen drygt 24 procent, den
hogsta efter finanskrisen. Att investeringsandelen stiger &r det normala i en hog-
konjunktur, dar det vanliga monstret &r att de sedan minskar markant nar konjunk-
turen viker samtidigt som de gjorda investeringarna leder till en utbyggd kapacitet.

Uppgangen de senaste aren beror i hog grad pa att investeringarna i byggnader och
anlaggningar okat mycket starkt. Aven investeringarna i maskiner och inventarier
samt de immateriella investeringarna har stigit. Uppgangen har medfort att aven
naringslivets bruttoinvesteringar som andel av BNP ligger pa i stort sett samma
nivaer som fore finanskrisen.

Utvecklingen under sommaren har préaglats av en betydande osékerhet om den in-
ternationella konjunkturen, och industristatistiken var generellt varit svagare dn
forvantat. Enligt varens investeringsenkat beraknas industrins investeringar minska
med tva procent innevarande ar3. Okningar forvantas i skogsindustrin, plastvaror,
textil och mineralsektorn. Daremot vantas investeringarna i saval motorfordons-
och livsmedelsindustrin vanda nedat. Andra undersokningar pekar pa en mer posi-
tiv investeringsbild, och dven det relativt hdga kapacitetsutnyttjandet i industrin
liksom bedémningen att Ibnsamheten &r tillfredstallande kan lagga grunden for en
battre investeringsutveckling an SCBs enkat spar.

Diagram 4.5 Investeringsutvecklingen, procentuell forandring jamfort
med motsvarande kvartal foregaende ar, 2012K1-2016K2
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Kélla: SCB, Macrobond. Utveckling jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar

13 Svaren korrigerade av SCB utifran tidigare skillnader mellan enkétsvar och utfall.
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Investeringstillvaxten i ekonomin totalt sett vantas dock dampas kommande ar, inte
minst till foljd av tilltagande kapacitetsbrister i byggsektorn. For naringslivets del
kan en besvikelse vad géller den internationella tillvaxten och exportefterfragan,
tillsammans med en stdrre osékerhet efter Brexit, leda till en relativt svag investe-
ringsutveckling under resten av 2016 och under 2017. Det finns dock stora skillna-
der bade mellan olika industrisektorer, och mellan industrin och tjanstesektorn dar
tjanstesektorns investeringar generellt sett utvecklas béattre. De offentliga investe-
ringarna beraknas stiga i god takt bade 2016 och 2017. Detta forklaras av fortsatta
infrastrukturinvesteringar, liksom av investeringsbehov i den kommunala sektorn,
bl a till f6ljd av flyktingstrommen.

Konjunkturinstitutet rdknar med att de samlade investeringarna dkar med 7,4 pro-
cent i ar och 3,2 procent 2017.

4.6 Hygglig exportutveckling

Sveriges export behandlas ur olika aspekter i kapitel 2 och 3. I detta avsnitt aterges
enbart kort den samlade svenska utrikeshandeln och dess férvantade utveckling
under 2016 och 2017. Efter en gradvis stigande exporttillvéxt de senaste aren, dam-
pades 6kningstakten under inledningen av 2016. Framfor allt tjansteexporten har
saktat in fran sin tidigare mycket hoga dkningstakt.

Utsikterna for exportutvecklingen ar nagot spretiga. Industrins orderingang fran
exportmarknaderna har haft en relativt svag utveckling under 2016 och i Kl:s Kon-
junkturbarometer har foretagen sankt sina forvantningar pa kommande export.
Samtidigt véntas efterfragan fran omvarlden att gradvis forbattras, vilket ar gynn-
samt for de svenska exportforetagen. Pa sikt torde ocksa den stabila varldstillvax-
ten framdver leda till ett hogre kapacitetsutnyttjande, vilket i kombination med
fortsatt Iaga rantor skapar utrymme for hogre investeringar. Detta kan gynna den
investeringsvarutunga svenska exporten. Ett langsamt starkare Europa, en hygglig
tillvaxt i USA och fortsatt skaplig expansion i Kina medfér sammantaget for de
kommande aren goda chanser for en snabbare svensk exporttillvaxt.

Pa kortare sikt ar dock utsikterna mer osakra, inte minst till f6ljd av den betydande
osakerhet som finns pa ett flertal stora exportmarknader (Brexit samt val i USA,
Tyskland och Frankrike). Konjunkturinstitutets bedémning ar att exporten stiger
med 3,0 procent 2016 och 3,3 procent 2017, medan importen vantas 6ka med 4,9
respektive 3,4 procent. Det innebar att Sverige i ar far ett negativt handelsnetto som
drar ned BNP-tillvéaxten.

4.7 Produktionen okar i alla sektorer

| kapitel 3 beskrevs och analyserades utvecklingen av industriproduktionen kopplat
till den svenska industrins internationella konkurrenskraft. En stark konkurrens-
kraft och hdg tillvéxt av produktivitet och produktion inom industrin skapar battre
forutsattningar for hogre realloner och battre villkor i 6vrigt. Det ar ocksa avgo-
rande for exportens utveckling och Sveriges utbyte med omvérlden. Men utrymmet
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for reala och nominella lénedkningar beror ocksa pa utvecklingen inom évriga de-
lar av ndringslivet. | detta avsnitt och avsnitt 4.8 beskrivs och analyseras utveckl-
ingen av produktion och produktivitet inom industrin och inom Gvriga delar av det
svenska néringslivet och de forutsattningar det ger infor avtalsrérelsen 2017.

Ar 2016 uppgick BNP i Sverige till 4 180 miljarder kronor att jamféra med 2 000
miljarder 1997. Det innebdr en 6kning med 107 procent, mer &n en férdubbling.
Tar man hansyn till att ocksa priserna forandras och beraknar BNP i fasta priser
uppgar okningen till 56 procent. Om man dven beaktar att befolkningen okat i Sve-
rige och beraknar BNP i fasta priser per capita (invanare) sa uppgar okningen till
cirka 40 procent. Det r en forhallandevis hog siffra jamfort med manga andra lan-
der pa samma utvecklingsniva.

BNP-tillvaxten har dock varit lagre efter finanskrisen an under tiodrsperioden in-
nan. Sarskilt 1ag var tillvéxten aren 2008-2012. Under perioden 2013-2015 har till-
vaxten kommit tillbaks men ar fortfarande inte pa de nivaer som den var fore fi-
nanskrisen.

Diagram 4.6 BNP och industriproduktionens tillvaxt
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Kélla: Konjunkturinstitutet och Eurostat

| diagram 4.6 gors en jamférelse av utvecklingen under perioden 1998-2007 med
utvecklingen under perioderna 2008-2012 och 2013-2015.
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Diagram 4.7 Produktionens utveckling 2013-2016 uppdelat pa olika sektorer, pro-

cent
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Kélla: SCB och Konjunkturinstitutets, nationalrdkenskaperna fasta priser

Diagram 4.7 visar produktionens utveckling, arsvis, uppdelat pa de storre sek-
torerna i svensk ekonomi. Som framgar av diagram 4.7 forvantar sig Konjunktur-
institutet att alla sektorer bidrar till tillvaxten ar 2016. Hela BNP forvantas 6ka med
3,4 procent. Det ar historiskt sett en bra tillvaxt. En forklaring till att BNP stiger ar
att befolkningen 6kar. Om hénsyn tas till befolkningsokningen blir tillvaxten inte
lika imponerande. BNP per capita véantas endast 6ka med 2,1 procent. Det dr 1,0
procentenheter lagre an utvecklingen under perioden 1998-2007 da BNP per capita
okade med 3,1 procent per ar. En viktig orsak till den langsammare 6kningen av
BNP per capita ar den lagre produktivitetstillvaxten.

Industriproduktionen

Under de forsta tio aren med ett industriavtal visade svensk industri upp en stark
produktionsutveckling (diagram 4.8). Aven produktivitetsutvecklingen var hog
och svensk industri var en viktig tillvaxtmotor i hela den svenska ekonomin. Under
perioden 1998-2007 6kade industriproduktionen med 5,9 procent per ar métt i fasta
priser (4,1 procent matt i I6pande priser). Under perioden 2008-2012 sjonk indu-
striproduktionen for att under perioden 2013-2015 ater 6ka.

Det var framforallt under 2015 som industriproduktionen 6kade. Matt i fasta priser
var 6kningen omkring fyra procent och matt i I6pande priser ungefér det dubbla.
En delbransch som 6kade kraftigt var motorfordon. En mycket hog notering. Under
2016 har industriproduktionens 6kning bromsat in och Industriproduktionsindex
har aven visat pa minus nagra manader. Konjunkturinstitutets prognos ar att indu-
striproduktionen matt i fasta priser under 2016 i stort sett star stilla.

Olika konjunkturindikatorer sasom Konjunkturinstitutets konfidensindikator, in-
képschefsindex och olika export indikatorer ger en spretig bild.
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Diagram 4.8 Industriproduktion. Fasta priser, I6pande priser
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4.8 Lagre produktivitetsutveckling

En uppskattning av 16neutrymmet brukar inte utga fran BNP och hela ekonomin,
utan fran naringslivets betalningsformaga. Naringslivets betalningsférmaga be-
stams i sin tur av hur naringslivets produktivitet och foradlingsvardepriser* ut-
vecklas. Om Sveriges internationella konkurrenskraft ar tillfredstallande och eko-
nomin i 6vrigt befinner sig i balans, bor den trendmadssiga 6kningen av produktivi-
teten och foradlingsvardepriserna inom naringslivet dverstdamma med det nomi-
nella I6neutrymmet.

Eftersom den uppmatta produktiviteten uppvisar ett kraftig cykliskt forlopp éver
konjunkturcykeln ar det onskvart att man ser till utvecklingen 6ver en langre tids-
period. Samtidigt finns det en risk att man med en historisk ansats missar trend-
brott. Ett satt att forstka minska den risken ar att komplettera olika trendskattningar
som bygger pa historiska data med att ocksa ta hansyn till hur investeringar och
ekonomins potentiella produktion utvecklas.

Tabell 4.2 Produktivitetsutveckling i hela naringslivet respektive industrin
genomsnittlig arlig procentuell forandring

1998-2007 2008-2012 2013-2016
Naringslivet 3,0 -0,2 1.9
Industrin 6,5 1,1 1,7

Kélla: Konjunkturinstitutet oktober 2016, egna berakningar

14 Mer om naringslivets foradlingsvardepriser i kapitel 3.1.
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Den genomsnittliga produktivitetsutvecklingen i hela néringslivet var 2,2 procent
under perioden 1998-2016. Men det &r stor skillnad mellan utvecklingen under den
forsta delen av perioden och under finanskrisen. Under de forsta 10 aren med in-
dustriavtalet 6kade produktiviteten i snitt med 3,0 procent per ar jamfort med -0,2
procent under aren 2008-2012. De senaste fyra aren berdknas produktivitetsut-
vecklingen uppga till 1,9 procent per ar. Skulle 2012 inkluderas i den perioden blir
okningen 1,4 procent per ar. Sa kansligt ar produktivitetsmattet for val av period.

Inom industrin var produktivitetsokningen mycket hdg, 6,5 procent per ar, under
perioden 1998-2007. Dérefter har produktivitetsutvecklingen varit betydligt lagre.

4.9 Sammanfattning

Konjunkturlaget i Sverige ar starkt och Sverige &r i en hégkonjunktur. De senaste
arens statistik visar ocksa att ekonomin atergatt mot en mer normal langsiktig till-
vaxttakt, om dn pa en lagre niva an fore finanskrisen.

Det mesta talar dock for att tillvaxttoppen intréffade under slutet av 2015, och att
BNP-tillvaxten nu gradvis dampas men pa en forhallandevis god niva. Det &r en pa
manga satt mycket speciell hdgkonjunktur, med negativ ranta och underskott i de
offentliga finanserna.

Flertalet prognoser raknar med att tillvaxten i ar fortsatter att drivas framst av 6kad
konsumtion och investeringar. Under 2017 okar BNP langsammare. Det beror
framfor allt pa att investeringarna och den offentliga konsumtionen vaxer i mer
dampad takt och bidrar mindre till tillvaxten jamfort med de senaste aren.

Industriproduktionen dkade ater under perioden 2013-2015 efter att utvecklats svagt och
sammantaget fallit tillbaks under perioden 2008-2012. Under 2016 har ¢kningen av in-
dustriproduktionen bromsat in. Produktivitetsutvecklingen inom industrin ar klart lagre
an under de forsta tio aren med Industriavtalet men har d4nda 6kat nagot under senare ar.
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5. Inflation

| kapitel 5 beskrivs och analyseras prisutveckling och penningpolitik i Sverige.
Jamforelser gors ocksa med utvecklingen i omvaérlden.

Riksbankens inflationsmal pa tva procent utgor det nominella ankaret for pris- och
I6nebildning i Sverige. Konsumentprisutvecklingen avgor, tillsammans med den
nominella loneutvecklingen, reallénernas utveckling. Prisutvecklingen pa det fore-
tagen koper in och det de saljer &r, tillsammans med produktivitetsutvecklingen, en
viktig faktor for att bedoma foretagens betalningsférmaga.

Penningpolitiken syftar till att paverka inflationen sa att den narmar sig och helst
blir omkring tva procent. Samtidigt paverkar penningpolitiken efterfragan i den
svenska ekonomin och det svenska kostnadsléget gentemot omvérlden. Inflationen
och penningpolitikens utformning &r darmed centrala faktorer som paverkar I6ne-
bildningens forutséttningar och resultat.

5.1 Lag men stigande inflation

Inflationstakten i svensk ekonomi, matt med KPIFS, sjonk trendmassigt fran om-
kring tva procent 2010 till narmare noll under 2014.

Diagram 5.1 Inflation enligt KPI och KPIF, 12 manaders forandring, procent
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Kélla: SCB

Under 2014 andrade Rikshanken sin penningpolitik®®. Fokus for penningpolitiken
blev nu aterigen att na inflationsmalet. Efter att Riksbanken andrade inriktningen
pa penningpolitiken har inflationstakten i svensk ekonomi trendmassigt okat upp
mot malet. For narvarande &r inflationen, matt med KPIF, mellan 1,0 och 1,5 pro-
cent.

15 Se faktarutan ”KPI, KPIF och HIKP”
16 Se nasta avsnitt om penningpolitiken.
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Matt med KPI var fallet i inflationstakten under perioden 2011 till 2013 &n mer
dramatisk. Fran en arstakt pa 6ver tre procent 2011 till noll 2013. Under 2014 var
KPI inflationen -0,2 och under 2015 noll. Under 2016 har dven KPI inflationen
Okat och ligger nu runt en procent.

Férdjupning 5.1 KPI, KPIF OCH HIKP

Det vanligaste mattet pa inflation ar forandringar i konsumentprisindex (KPI). Samtidigt
har KPI egenskaper som inte gor KPI helt lampligt att anvanda som mélvariabel for pen-
ningpolitiken. KPI paverkas av Riksbankens egna ranteforandringar. Det far som effekt
att om Riksbanken hojer réntan, i syfte att ddmpa inflationen, blir det omedelbara resul-
tatet att KPI stiger. Omvant galler att om Rikshanken sanker rantan i syfte att fa upp
inflationen blir det omedelbara resultatet att KPI sjunker. For att rensa bort denna effekt
finns ett annat matt pa inflationen som kallas KPIF (KPI med fast ranta). KPIF &r ett matt
pa den underliggande inflationen och &r det viktigaste mattet nar Riksbanken utformar
sin penningpolitik.

Det kan vara vart att notera att bostadsposten i KPI inte bara paverkas av ranteférand-
ringar utan aven av att lanestocken 6kar nar huspriserna stiger. Berakningen av detta sker
med en teknik som gor att husprisforandringar kommer med i berdkningen med en bety-
dande fordrojning. Det gor att redan intraffade véardeforandringar successivt hojer KPI.
Den posten i KPI (ranta pa kapitalstocken) bidrar, bagge perioderna, till att hela KPI 6kar
med 0,3 procent. HIKP?! &r ett matt pa konsumentprisutvecklingen som utvecklats inom
EU for att fa ett konsumentprisindex som ar jamforbart mellan EU:s olika medlemslan-
der. HIKP anvands ocksa som malvariabel av ECB?. En betydelsefull skillnad mellan
KPI och HIKP &r att KP1-posterna for egnahem till storsta del inte ingar i HIKP. Daremot
ingar vissa poster i HIKP som inte ingar i KPI. Det galler exempelvis barnomsorg, aldre-
omsorg och patientavgifter pa sjukhus, samt fond- och vardepapperstjanster.

5.2 Hogre inflation i Sverige an i Europa

Diagram 5.2 visar inflationstakten i Sverige, Euro-omradet respektive Storbritan-
nien matt med HIKP. Av diagrammet framgar att i manga europeiska lander &r
inflationen idag lagre &n i Sverige. Under 2012, 2013 och stdrre delen av 2014 var
inflationen i Sverige, matt med HIKP, lagre an i euroomradet. Fran senare delen av
2014 har inflationen varit hogre i Sverige an i eurolédnderna. Idag &r inflationen
ungefar en procentenhet hogre i Sverige an inom euroomradet. Inflationen i Sve-
rige dr dven hogre an den i Storbritannien och Danmark. Trots att inflationen &r lag
i Sverige tillhor Sverige ett av de lander som har hogst inflation i VVasteuropa.
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Diagram 5.2 HIKP for Sverige och EMU, 12-manadersférandring, procent
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Kélla: SCB

5.3 Penningpolitiken

Inflationen paverkas av en mangd olika faktorer. En betydelsefull faktor &r den
forda penningpolitiken. Att inflationen i Sverige, métt med KPIF och HIKP, fran
2011 till 2014 var lagre an i flertalet andra I&nder hdnger samman med att Rikshan-
ken i Sverige forde en stramare penningpolitik an centralbanker i andra lander. Pa
samma satt, men omvant, hanger den hogre inflationen i Sverige under senare ar
samman med att Riksbanken fort en mycket expansiv penningpolitik. Skillnaderna
mellan den i Sverige och i andra lander forda penningpolitiken framgar av diagram
5.3 som visar utvecklingen av styrrantorna®’.

Riksbanken motiverade den penningpolitik som fordes fran 2010 till 2014 med att
hansyn ocksa maste tas till styrrantans effekter pa den finansiella stabiliteten. |
praktiken innebar det att styrrédntan blev hogre dn vad den annars skulle ha varit
och att hansyn till den reala ekonomin, sysselsattning och produktion, fick mindre
betydelse.

17 De av olika centralbanker politisk bestdmda rantorna har lite olika namn. De i diagram 5.3 beskrivna
réntorna motsvara den Svenska Riksbanken anvanda styrrantan
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Diagram 5.3 Styrréantor i olika lander och inom euroomradet
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Kélla: Thomson Reuters Datastream, och Riksbanken

Ambitionen att na inflationsmalet skots framat i tiden. Riksbanken uttryckte vid
flera tillfallen att det vore mojligt att na inflationsmalet snabbare om de valt att
sénka reporéntan mer, men att de valt att inte gora det med hansyn till oron for att
en lagre styrranta skulle 6ka den privata skuldsattningen. Risken med en sadan po-
litik ar att inflationsforvantningarna sjunker och att det i sin tur gor det allt svarare
for Riksbanken att na inflationsmalet. Det var ocksa vad som hande. Inflationen
och inflationsférvantningarna pa saval kort som lang sikt sjonk.

Diagram 5.4 visar hur inflationsforvantningarna ett, tva och fem ars sikt utvecklats
under senare ar. Riksbanken féljer 16pande inflationsforvantningarnas utveckling
bland inkdpschefer, aktérer pa penningmarknaden och representanter for arbetsgi-
vare och fackfoérbund. Diagram 5.4 visar en sammanvéagning av de olika aktdrernas
forvantningar.

Som framgar av diagrammet sjonk inflationsforvantningarna trendmassigt fran
2012 fram till slutet av 2014. Sarskilt allvarligt var det att de langsiktiga, femariga
inflationsforvantningarna sjonk. Det visade pa en tilltagande misstro till Rikshan-
kens vilja att na inflationsmalet. Efter omlaggningen av penningpolitiken under
2014 har inflationsforvantningarna vant uppat. Inflationsforvantningarna pa fem
ars sikt ar nu ater uppe pa tvaprocentsnivan.
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Diagram 5.4 Inflationsforvantningarnas utveckling, procent
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Kélla: TNS Sifo Prospera

Ett nytt inslag i flera centralbankers penningpolitik under senare ar ar att de kopt
stora mangder statsobligationer. Styrrantorna paverkar de korta rantorna men har
ingen direkt effekt pa rantor pa vardepapper med langre 1optid. Syftet med att kopa
statsobligationer &r att férsoka pressa ner rantenivan pa vardepapper med langre
I6ptid. Kop av svenska statsobligationer bidrar ocksa till att forsvaga den svenska
kronan. Darmed okar importinflationen och efterfragan i den delen av svensk eko-
nomi som &r exportberoende.

Som framgar har rantenivaerna pa tioariga statsobligationer sjunkit under lang tid.
Olika centralbankers kop har ytterligare pressat ner priset under senare ar. ldag ar
rantan pa svenska tiodriga statsobligationer omkring noll procent och vissa dagar
aven negativ.

Diagram 5.5 Rénta pa statsobligationer med lang l6ptid, procent
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| &r har den europeiska centralbanken ocksa borjat kopa foretagsobligationer. Detta
bidrar till att det blir allt billigare att lana for manga foretag.

Riksbankens sammantagna innehav av hominella och reala svenska statsobligat-
ioner kommer att uppga till 245 miljarder kronor vid 2016 ars slut. Detta motsvarar

cirka 37 procent av de nominella svenska statsobligationerna.

Fordjupning 5.2 Den svenska penningpolitiken

Malet for penningpolitiken &r enligt riksbankslagen att uppréatthalla ett fast pen-
ningvarde. Riksbanken har preciserat detta som ett mal for inflationen som innebéar
att den arliga férandringen av KPI ska vara tva procent. Samtidigt som penning-
politiken inriktas mot att uppfylla inflationsmalet ska den stodja malen for den
allmanna ekonomiska politiken i syfte att uppna en hallbar tillvaxt och hdg syssel-
sattning.

Riksbankens framsta medel for att na inflationsmalet &r styrrantan. Om Riksban-
ken skulle forandra styrrantan i syfte att sa snabbt som mdjligt aterfora inflationen
till tva procent skulle det kunna fa oonskade effekter pa produktion och sysselsétt-
ning. Den tidshorisont som Riksbanken vanligtvis anvant ar att deras agerande
syftar till att aterfora inflation till tva procent inom loppet av tva ar. Valet av pen-
ningpolitik handlar ddrmed om att finna en lamplig avvagning mellan att stabili-
sera inflationen runt inflationsmalet och att stabilisera den reala ekonomin (pro-
duktion och sysselsattning).

5.4 Penningpolitiken paverkar vaxelkursen

Att den svenska reporantan var hogre an ECB:s under en lang period bidrog till att
vardet pa den svenska kronan okade jamfort med euron. Det medfdrde i sin tur att
de svenska arbetskraftskostnaderna hojdes jamfort med arbetskraftskostnaderna i
andra lander*®.

Det skedde under en period da hela den svenska ekonomin utvecklades svagt. |
diagram 5.6 visas eurokursens utveckling (véanster axel) och utvecklingen av skill-
naden mellan ECB:s styrranta och den svenska Riksbankens reporanta (hdger axel)
under perioden januari 2010 till september 2015. Negativa vérden innebér att den
svenska reporantan varit hdgre dan ECB:s styrranta.

I inledningen av perioden var ECB:s ranta hogre men fran slutet av 2010 till som-
maren 2014 var ECB:s ranta genomgaende lagre &n den svenska reporantan. Under
2014 forsvagades den svenska kronans véxelkurs mot euron. Ar 2015 och 2016 har
eurokursen legat 6ver snittet for perioden sedan 1998. Den kraftiga forsvagningen
av kronan sammanfaller med Riksbankens omlaggning av penningpolitiken. Dia-
grammet styrker det rimliga antagandet att ett hogre ranteldge drar upp valutakur-
sen.

18 Se kapitel 3 avsnitt 3.2-3.5
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Diagram 5.6 Skillnad i styrrantor och eurokursen
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Kélla: Datastream, Riksbanken och egna berékningar

Den alltfor strama penningpolitiken fram till sommaren 2014 bidrog till den lagre
inflationstakten och en hdgre vardering av den svenska kronan vilket i sin tur ledde
till ett hogt svenskt kostnadslage. Efter omlaggningen av penningpolitiken har ni-
van pa de svenska arbetskraftskostnaderna sjunkit jamfort med andra lander i
Europa (se kap. 3).

5.5 Bytesforhallandet stabilt

Utvecklingen av priset pa den svenska exporten paverkar exportforetagens betal-
ningsformaga. Daremot har exportprisernas utveckling ingen direkt paverkan pa
den svenska inflationen. Importprisutvecklingen har daremot en stor paverkan pa
konsumentpriserna men deras betydelse pa foretagens betalningsformaga beror pa
hur prisforandringen pa importen paverkar foretagens prissattning.

Skillnaderna mellan export- och importprisutvecklingen brukar kallas bytesforhal-
landet’®. Om exempelvis exportpriserna 6kar mer an importpriserna forbéattras det
svenska bytesforhallandet. Foretagens betalningsformaga okar utan att konsument-
priserna stiger. Det skapar ett realt I6neutrymme. Och omvént géller att det reala
I6neutrymmet minskar om bytesforhallandet forsamras.

19 >Terms of trade” pa engelska
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Diagram 5.7 Bytesforhallande, export- och importpriser 2000-2016, index 2005=100
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Kalla: Thomson Reuters Datastream

Under perioden 2000-2006 Okade importpriserna mer &n exportpriserna. Under
flera av dessa ar sjonk exportpriserna. Det medférde att det svenska bytesforhal-
landet (terms of trade) sjonk. Efter 2006 har export och importpriserna utvecklats
relativt lika. Det har medfort att det svenska bytesforhallandet i stort sett varit ofor-
andrat.

Importpriserna paverkas naturligtvis av prisutvecklingen i var omvarld men ocksa
av vaxelkursens forandringar. Forandringar i oljepriser och andra ravarupriser, som
ibland kan vara omfattande, kan ha stor paverkan pa importpriserna och darmed pa
utvecklingen av de svenska konsumentpriserna. Under perioden 2013 till 2015 var
importpriserna relativt stabila. Under andra delen av 2015 sjénk importpriserna for
att sedan under 2016 aterigen stiga. Svangningen i importprisutvecklingen under
det senaste aret har varit nara korrelerad med kronkursens utveckling.

5.6 Ocksa foretagens priser okar

Skillnaden i prisutveckling pa de varor och tjanster som foretag koper in och pris-
utvecklingen pa de varor och tjanster som foretagen séljer benamns foradlingsvar-
depris? (FV-pris). Foradlingsvardeprisets utveckling ar en viktig faktor nar det gal-
ler att beddma hur mycket I6nerna kan dka.

Av diagram 5.8 framgar foradlingsvardeprisutveckling for industrin respektive
hela naringslivet under olika perioder. Som framgar av diagrammet sjonk forad-
lingsvardepriserna for industrin med narmare 1,5 procent per ar under perioden
1998-2007 samtidigt som FV priset for hela naringslivet, dar industrin ingar, steg
med en knapp procent per ar. Under de senaste fyra aren 2013-2016%* har forad-

20 For utvecklingen av foradlingsvardepris se dven avsnitt 3.1,
21 2016 ar Konjunkturinstitutets prognos.
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lingsvardepriset 6kat med mellan 1 och 1,5 procent per ar i bade industrin och na-
ringslivet. Det ar saledes en stor skillnad pa foradlingsvardeprisutvecklingen inom
industrin under senare ar jamfort med perioden 1998-2007.

Diagram 5.8 Féradlingsvardepris industrin och naringslivet
Genomsnittlig arlig férandring i procent under olika perioder
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Kélla: NR, Konjunkturinstitutet och egna berékningar
5.7 Inflationen narmar sig malet

Inflationen under 2016, métt med KPI, Iar bli omkring 1 procent. Matt med KPIF
lar inflationen bli omkring 1,5 procent. Sa gott som alla prognosmakare raknar med
en fortsatt stigande inflation under 2017. Det som skiljer prognoserna at ar hur
snabbt inflationen 6kar. Alla prognosmakare spar ocksa att inflationen matt med
KPI kommer att dverstiga tva procent under en period nar val Riksbanken borjar
hoja styrrantan.

Tabell 5.1 Inflationsprognoser, arlig procentuell forandring

2016 2017

Konjunkturinstitutet(okt)

KPI 1,0 1,3
KPIF 1,4 1,6
HIKP 1,1 1,4
Riksbanken (sep)

KPI 1,1 1,7
KPIF 1,5 1,9
HIKP 1,2 1,8

Kélla: Konjunkturinstitutet och Riksbanken

Av tabell 5.1 framgar Riksbankens och Konjunkturinstitutets senaste prognoser for
inflationen 2016 och 2017. Som framgar av tabellen ar Riksbankens prognos ge-
nomgaende lite hogre an Konjunkturinstitutets for 2017. Prognoserna for 2016 &r
relativt lika.
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5.8 Sammanfattning

Efter ett antal &r med mycket lag inflation forvantas inflationen under 2016, matt
med KPIF, bli omkring 1,5 procent. Inflationen i Sverige &r nu hogre &n i flertalet
europeiska lander. Under 2017 forvantas inflationen stiga ytterligare for att 2018
landa pa eller en bit 6ver tva procent. De femariga inflationsforvantningarna ligger
nu runt tva procent.

Foretagens foradlingsvardepriser har de senaste aren 6kat med mellan 1 och 1,5
procent. Det géller saval i industrin som i hela naringslivet. Enligt Konjunkturin-
stitutets uppskattningar ar en 6kning av foradlingsvardepriserna i naringslivet pa
runt 1,5 procent forenligt med Riksbankens inflationsmal. Det svenska bytesfor-
héllandet har varit relativt stabilt de senaste tio aren.

Penningpolitiken &r idag extremt expansiv och Riksbankens s.k. styrranta ar nu
negativ. Dessutom genomfor Riksbanken stora obligationskdp. Syftet med pen-
ningpolitiken ar att aterfora inflationen till malet pa tva procent. En viktig forkla-
ring till den expansiva penningpolitiken ar att penningpolitiken &ven i andra lander
ar mycket expansiv.

Sedan juli 2014 har Riksbanken ater satt inflationsmalet i fokus for penningpoliti-

ken. Det aterskapar forutsattningarna for ett bra samspel mellan l16nebildningen och
penningpolitiken.
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6. Sysselsattning och arbetsmarknad

| detta kapitel gors en genomgang av utvecklingen pa arbetsmarknaden. Ut-
vecklingen av den totala sysselsattningen och arbetslésheten beskrivs liksom
utvecklingen av industrisysselsattningen och varsel. Aven matchningen behand-
las med ett extra fokus pa nyanldndas situation pa den svenska arbetsmark-
naden.

6.1 Sysselséttningen okar

Antalet personer som &r sysselsatta i Sverige Okar stadigt. Mellan 2013 och 2016
vantas antalet sysselsatta 6ka med cirka 215 000 personer. Av 6kningen uppskattas
knappt tva tredjedelar bli verksamma i privat sektor och drygt en tredjedel i offent-
lig sektor, framst i kommunerna. Det motsvarar sektorernas totala storlek. | det
privata naringslivet véantas den storsta 6kningen ske i olika tjanstebranscher samt i
byggbranschen. Under 2017 férvéntas sysselsattningen 6ka med 63 000 personer.

Diagram 6.1 Antal sysselsatta i Sverige, 15-74 ar, personer i tusental
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Aven den totala befolkningen i aldern 15-74 &r ékar. Det gor att sysselsattnings-
graden, sysselsatta uttryckt i procent av befolkningen, 6kar i langsammare takt an
antalet sysselsatta. | diagram 6.2 visas utvecklingen sedan 2012 av dessa tva matt.
Mellan aren 2013 och 2016 forvantas sysselsattningsgraden stiga med nastan en
och en halv procentenhet, fran 65,7 procent till 67,1 procent. | jamforelse med
andra lander ar den svenska sysselsattningsgraden hég. Under 2017 vantas endast
en marginell 6kning av sysselsattningsgraden trots att antalet sysselsatta beréknas
Oka kraftigt. Det forklaras av att befolkningen Okar i hog takt, till stor del som en
foljd av att de personer som kom till Sverige under 2014 och 2015 da forvéantas
borja fa besked om uppehallstillstand.
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Diagram 6.2 Sysselsattningsutveckling och sysselsattningsgrad, index 2012=100
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Industrisysselséttningen har inte utvecklats lika bra som sysselséttningen i stort.
Antalet personer som ar direkt sysselsatta inom industrin minskade med drygt
100 000 personer mellan 2008 och 2015, varav cirka 75 000 skedde under 2009
och 2010. Under 2016 har minskningen stannat av och allt fler indikatorer pekar
pa okade anstallningsplaner inom industrin, om &n inte i ndgon hog takt. Konjunk-
turinstitutet bedémer att antalet industrianstallda kommer minska med drygt 2 000
personer under 2016 for att sedan oka med nastan lika manga under 2017.

Diagram 6.3 Industrisysselsattning, tusental personer
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Som det redogjorts for i flera rapporter? ger inte statistiken en helt réattvisande bild
av industrins betydelse for antalet sysselsatta i Sverige. En del av minskningen i
industrisysselsattningen under senare ar beror till exempel pa att verksamhet som

22 Se fordjupning i avsnitt 3.1 .
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tidigare bedrevs inom industriféretagen nu har outsourcats till andra féretag utanfor
industrin. | andra fall har verksamheten avknoppats i egna foretag som inte defi-
nieras som industri, trots att industriféretagen &r den enda kunden for det nya av-
knoppade foretaget. Det totala antalet personer vars sysselséttning ar beroroende
av industrin ar darfor storre an vad statistiken i diagram 6.3 visar.

6.2 Arbetslésheten ner under sju procent

Trots att sysselsattningen véxte relativt snabbt fran 2012 och framat sa bet sig ar-
betslosheten lange kvar pa en niva runt tta procent. Det berodde pa att arbetskraf-
ten dkade snabbt, mycket forklarat av den snabba befolkningstillvéxten. Under
2015 borjade dock arbetslosheten sjunka och under 2016 har den legat pa en niva
runt sju procent i sasongsrensade och trendjusterade varden. Arbetsloshetens ut-
veckling Over tid presenteras i diagram 6.4.

Diagram 6.4 Arbetsl6éshet, 15-74 ar, i procent, sdsongsrensade och utjamnade data
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Kaélla: SCB, AKU

Konjunkturinstitutet bedomer att arbetslosheten kommer att fortsétta sjunka och att
snittet for 2016 blir 6,8 procent for att sedan sjunka ytterligare till 6,3 procent 2017.

Arbetsldsheten inom industrin kan redovisas genom att understéka hur stor andel
av medlemmarna i industriférbundens a-kassor som ar arbetslosa. Det ska papekas
att Sveriges Ingenjorer ingar i Akademikernas Erkanda Arbetsldshetskassa. Un-
ionen har medlemmar dver hela den privata sektorn och sarredovisning fér med-
lemmar inom industrin saknas. Redovisning av arbetsldshet per a-kassa ger en un-
derskattning av den faktiska arbetslosheten, da personer som varit arbetslgsa sa
lange att de blivit utférsakrade inte registreras i a-kassorna.

Av diagram 6.5 framgar att arbetslosheten bland LO-forbunden inom industrin
minskat sedan 2013. Arbetslésheten var mycket hég bland Livs, GS och IF Metalls
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medlemmar i efterdyningarna av finanskrisen men har nu sjunkit ngot. Aven un-
der det senaste aret har en relativt stor forandring skett. | Pappers ar arbetslosheten
betydligt lagre &n i de 6vriga LO-férbunden inom industrin och har &ven dar sjunkit
med tiden. Bland Unionens medlemmar har arbetsldsheten under hela perioden va-
rit strax dver fem procent och under 2016 har den sjunkit till 4,5 procent. | akade-
mikernas a-kassa har arbetslosheten varit cirka tva procent under hela perioden.
Noteras bor att aven nar det géller utvecklingen av arbetsldsheten per a-kassa kan
en del av forandringen forklaras av att personer blivit utforsakrade.

Diagram 6.5 Arbetsléshet per a-kassa, september manad, procent
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| diagram 6.6 redovisas hur hdg den registrerade arbetsldsheten var vid industrifor-
bundens a-kassor i augusti 2016, uppdelat pa 6ppet arbetslésa och de som finns i
program och far aktivitetsstod. | Akademikernas a-kassa, dar arbetslosheten &r
lagst, ar det &ven lagst andel som deltar i program med aktivitetsstod. Knappt en
tredjedel av de arbetslosa aterfinns dér. Inom Unionens a-kassa ar det drygt en
tredjedel medan det i de fyra LO-forbunden ar mer &n halften av de arbetslésa som
deltar i program med aktivitetsstod.
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Diagram 6.6 Arbetsléshet per a-kassa, augusti 2016
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Kélla: Arbetsférmedlingen

En kompletterande bild kring arbetsloshetsutvecklingen fas av att undersdka
varselutvecklingen. Utvecklingen av antalet varsel ar en indikator pa kommande
arbetsloshet. | diagram 6.7 redovisas antalet varsel om nedlaggning och/eller per-
sonalneddragningar under 2012-2015, totalt samt nedbrutet pa tillverkningsindu-
strin och verkstadsindustrin.

Diagram 6.7 Varselutvecklingen, antal personer
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Kélla: Arbetsférmedlingen

Av diagrammet framgar att antalet varsel har sjunkit under perioden, bade totalt
och inom industrin. Det finns en forskjutning mellan tiden da varslen laggs till dess
att de far effekt i form av arbetslshet. De sjunkande varseltalen har ocksa visat sig
i en sjunkande arbetsldshet under 2015 och 2016.
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Minskningen av antalet varsel har fortsatt under 2016. Under perioden januari-au-
gusti rapporterades det in drygt 6 000 farre varsel &n under motsvarande period éret
innan. Minskningen galler bade totalt och inom industrin.

6.3 Matchningen fungerar fortsatt daligt

Arbetslosheten har som tidigare visats sjunkit nagot under det senaste aret men ar
fortfarande kvar pa en relativt hog niva, det ar fortfarande manga personer som ar
arbetslosa. Det finns alltsd manga personer som vill och kan arbeta men som inte
fatt ett jobb. Samtidigt finns det manga vakanta jobb som inte lyckats tillsattas och
manga foretag signalerar om brist pa ratt arbetskraft. | diagram 6.8 visas utveckl-
ingen av antalet kvarstaende platser hos Arbetsformedlingen. Kvarstaende platser
ar de jobb som annonserats men som av nagon anledning inte tillsatts. | diagrammet
visas ocksa utvecklingen av antalet nyanmalda platser som nyss anmalts till Ar-
betsformedlingen. Bade antalet nyanmalda och antalet kvarstaende platser har okat
sedan 2013 men 6kningen har varit storre for kvarstaende platser.

Diagram 6.8 Nyanmailda och kvarstaende lediga platser, antal platser
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Kaélla: Arbetsférmedlingen

Att antalet nyanmalda platser okat ar ett tecken pa att utvecklingen pa arbetsmark-
naden varit god, vilket ocksa visat sig i ett okat antal sysselsatta. Att antalet kvar-
staende platser 6kar visar dock pa att det ocksa finns problem att hitta ratt arbets-
kraft till de jobb som &r vakanta. Det blir alltsa allt fler annonserade jobb som inte
tillsatts. Matchningen fungerar daligt.

Sambandet mellan antalet lediga jobb och antalet arbetslésa kan ocksa beskrivas
med hjalp av Beveridgekurvan (se diagram 6.9). Pa en val fungerande arbetsmark-
nad tillsatts de jobb som &r vakanta snabbt vilket resulterar i 1ag arbetsloshet och
fa vakanta jobb. | Beveridgekurvan skulle det innebéra ett skifte mot nedre vénstra
hornet.
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Diagram 6.9 Beveridgekurvan 2007-2015
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| Sverige har Beveridgekurvan efter finanskrisen istéllet skiftat uppat till hdger, nar
arbetslosheten har 6kat samtidigt som antalet lediga kvarstaende jobb blivit fler.
Det héar visar att matchningen pa svensk arbetsmarknad fungerar samre. Manga nya
jobb tillsatts och det totala antalet sysselsatta Okar men det &r samtidigt uppenbart
att det for en del jobb ar svart att hitta ratt kompetens och att de som ar arbetslosa
inte besitter den kompetens som efterfragas.

Andelen foretag som i Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer uppger att de
har brist pa arbetskraft har ocks& 6kat markant sedan 2013. Okningen géller bade
for naringslivet totalt och for tillverkningsindustrin som bada nu ligger klart hogre
an sina respektive genomsnitt under industriavtalsperioden. | diagram 6.10 presen-
teras utvecklingen. Arbetsformedlingen genomfor liknande enkater i offentlig sek-
tor och samma monster aterfinns aven dar, med annu storre bristtal an inom na-
ringslivet.

De senaste arens okning inom industrin géller brett for hela tillverkningsindustrin
och avser bade arbetare och tjansteman.
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Diagram 6.10 Brist pa arbetskraft, nettotal
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Kélla: Konjunkturinstitutet

En central faktor for att féretagen ska ha tillgang till den kompetens de behover &r
ocksa kompetensutveckling av de redan anstéllda. Globaliseringen och en allt tuf-
fare konkurrens gor att strukturomvandlingen gar snabbare. Det ar en utveckling
som kommer att fortsatta och mojligheten till kontinuerlig kompetensutveckling
blir darfor allt viktigare.

6.4 Utmaningar

En allt storre andel av de arbetslosa ar fodda utanfor Europa eller tillnor nagon eller
nagra andra av de fyra grupper som av Arbetsformedlingen anses ha en svag stall-
ning pa arbetsmarknaden. De grupperna &r, utéver personer fodda utanfor Europa,
aven personer med hogst forgymnasial utbildning, personer med funktionshinder
som innebéar nedsatt arbetsformaga samt personer éver 54 ar. | diagram 6.11 visas
utvecklingen av antalet personer i de grupper som anses ha svag stéllning. Notera
att en person kan ingd i flera grupper. Arbetsformedlingen gor bedémningen att
andelen av de arbetslésa som tillnér nagon av grupperna med svag stallning kom-
mer att oka till 75 procent mot slutet av 2016.

Den grupp som Okat mest under senare ar ar personer fodda utanfor Europa. 1 och
med den 6kade migrationen under senare tid &r det rimligt att anta att den gruppen
kommer fortsétta att 6ka framdver nar nyanlanda utan jobb blir inskrivna hos Ar-
betsformedlingen. Under 2015 kom det rekordmanga 163 000 asylsokande till Sve-
rige. Den snabba 6kningen har gjort att handlaggningstiderna pa Migrationsverket
har 6kat markant och det kan ta upp till tva ar att f besked om uppehallstillstand.
Innan en person har fatt uppehallstillstand raknas den inte som en del av befolk-
ningen och darfor inte heller som en del av arbetskraften. De personer som kommit
till Sverige under hdsten 2015 kommer folkbokforas tidigast under 2017 och det
kommer darfor ta tid innan effekterna av den dkade flyktinginvandringen kommer
synas i arbetsmarknadsstatistiken.
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Diagram 6.11 Antal arbetsl6sa personer med svag stillning pa
arbetsmarknaden
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Kaélla: Arbetsférmedlingen
Under 2016 har antalet asylstékande minskat markant och i Migrationsverkets sen-
aste prognos raknar man i sitt huvudscenario med att antalet asylsokande blir

34 500 under 2016 och 51 000 under 2017, se tabell 6.1.

Tabell 6.1 Migrationsverkets prognos for antalet asylsokande

2014 2015 2016 2017
Nedre antagandet 30 000 35700
Planeringsantagandet 83 000* 16 300* 34 500 51 000
Ovre antagandet 50 000 77 700

*Utfall Kélla: Migrationsverket (juli)

Den 6kade invandringen innebar utmaningar men erbjuder ocksa stora mojligheter
for ekonomin och arbetsmarknaden pa sikt. En storre befolkning medfor att det
finns en storre arbetskraft till forfogande. Det okar ett lands mojligheter att produ-
cera varor och tjanster och ekonomins utbud kan darmed bli hégre. En storre be-
folkning medfor dven att ekonomins efterfragan okar, via 6kad offentlig och privat
konsumtion samt investeringar i produktionskapacitet och bostéder. De nyanlanda
har ocksa en yngre alderssammansattning an befolkningen i 6vrigt, och om integ-
rationen och etableringen pa arbetsmarknaden fungerar val kan det bidra till att

minska de problem Sverige annars kommer fa framéver med en allt mer aldrande
befolkning.

| diagram 6.12 framgar att en stor del av den sysselsattningsokning som skett de
senaste aren har kommit just bland utrikes fodda.
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Diagram 6.12 Sysselsattningsdkning uppdelat pa inrikes och utrikes fodda
tusental personer
80

70 T @ Utrikes fodda

60 - O Inrikes fodda

50

40

30 -

20 ~

2012 2013 2014 2015

Kaélla: Arbetsférmedlingen
6.5 Sammanfattning

Sysselsattningen i Sverige beddms 6ka med 215 000 personer mellan 2013 och
2016 och med ytterligare 63 000 personer 2017. En stor del av 6kningen har skett
bland utrikes fodda under senare ar. Aven befolkningen 6kar och sysselsattnings-
graden Okar darfor inte i samma takt, sérskilt inte under 2017. Antalet personer som
ar direkt sysselsatta inom industrin minskade med 20 000 personer mellan 2012
och 2014. Sedan dess har minskningen stannat av och under 2017 véntas en liten
Okning av industrisysselsattningen.

Det senaste aret har arbetslosheten sjunkit och véntas fortsatta gora sa under 2017.
Arbetsldsheten uppskattas bli i genomsnitt 6,8 procent under 2016 och 6,4 procent
under 2017. Antalet varsel har sjunkit de senaste aren och &ar nu pa historiskt sett
mycket laga nivaer.

Matchningen pa svensk arbetsmarknad fortsétter att fungera daligt. Bristtalen ar
hoga och manga foretag har svart att hitta arbetskraft. Samtidigt finns manga ar-
betslosa som star langt ifran arbetsmarknaden. Sammanséttningen av de arbetslosa
forandras och en allt storre andel av de arbetslosa tillhér ndgon av grupperna med
svag stallning.
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7. LOner

| kapitel 7 beskrivs I6neutvecklingen inom industrin. Nominella och reala for-
andringar redovisas och jamférelser gors mellan kvinnors och méns I6neutveckl-
ing. Blicken vands aven utomlands fér en jamforelse av I6neutvecklingen i Sve-
rige med utvecklingen i Vasteuropa.

7.1 Lagre lonedkningstakt efter finanskrisen

De forsta aren efter finanskrisen uppvisade l6nedkningarna inom industrin stor va-
riation. Det orsakades av de kraftiga svangningarna i de ekonomiska forutsattning-
arna for svensk industri.

Infor 2013 ars avtalsrorelse var Facken inom industrins bedémning att 16neutrym-
met, till f6ljd av sdémre produktion och produktivitetsutveckling, var lagre an tidi-
gare och avtalen kom darfor att ligga pa en lagre niva. Det skedde ocksa en atergang
till ett tredrigt avtal med lonedkningar i borjan av varje avtalsar. Detta bidrog till
en mer stabil utveckling av I6ner och I6nekostnader. 1 2016 ars avtalsrorelse kunde
parterna inte enas om ett langre avtal utan det blev ett ettarigt avtal. Nivan blev i
stort sett densamma som i tredrsavtalet 2013-2016. Sammantaget har I6nedkning-
arna inom industrin varit lagre efter finanskrisen.

Diagram 7.1 visar utfallet av l6neutvecklingen inom svensk industri fér 2012-
2016%. Lonerna beraknas 6kade med i genomsnitt 2,4 procent per ar 2013-2015.
2013 ars I6nedkningar pa 2,0 procent ar de lagsta som uppmatts sedan Industriav-
talet tecknades. 2014 och 2015 6kade lénerna med 2,5 procent enligt Konjunktur-
institutet.

Diagram 7.1 Loneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin, procent
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Kalla: Konjunkturinstitutet. *Ar 2016 ar Facken inom industrins prognos

23 De uppmatta I6nedkningarna skiljer sig &r beroende pa vilken kélla som anvands. | diagram 7.1 -7.3
anvéands Konjunkturinstitutet om kélla och i diagram 7.4 - 7.7 anvands Facken inom industrins I6neda-
tabas. | den internationella jamforelsen i diagram 7.8 - 7.11 anvands LCI fran Eurostat som kalla.
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7.2 Fortsatta reallonedkningar

Om lénerna dkar mer &n inflationen dkar reallénerna. Mellan 1998 och 2010 dkade
reallénerna varje ar. 2011 sjonk reallénerna med 0,5 procent. Det var det forsta aret
sedan industriavtalets tillkomst som reallénerna minskade. 2010-2012 dkade real-
I6nerna i genomsnitt med 1,4 procent per &r. Aren dérefter, 2013-2015, 6kade re-
allonerna med i snitt 2,3 procent per ar, mycket pa grund av en obefintlig inflation.
Den laga nominella I6nedkningen 2013 resulterade anda i en reallénedkning pa 2,0
procent eftersom inflationen det aret var noll procent.

2014 och 2015 var inflationen -0,2 procent respektive 0 procent. Enligt prognosen
for helaret 2016 dkar inflationstakten och blir 1 procent matt med KPI. Reallénerna
Okade darmed med 2,5 procent 2015 och forvantas 6ka med 1,5 procent under
2016. Till foljd av den laga inflationen hade svensk industri hoga reallénedkningar
under perioden 2013-2015 (se diagram 7.2).

Diagram 7.2 Total och real Ioneutveckling i gruv- och tillverkningsindustrin
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Kalla: Konjunkturinstitutet *Ar 2016 ar Facken inom industrins prognos

Inflationen matt med KPI paverkas mycket nar det sker stora forandringar i rantan.
Om KPIF? anvands istallet for KPI for att rakna ut reallonen far man nagot som
kallas reallon med fast ranta. Utvecklingen av realldnen med fast ranta skiljer sig
fran den vanliga realloneutvecklingen och svangningarna mellan olika ar ar i regel
mindre. Diagram 7.3 illustrerar realléneutvecklingen med bade KPI och KPIF un-
der perioden 2010-2016.

24 Skillnaderna mellan KPI och KPIF framgér av en faktaruta i kapitel 5.
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Diagram 7.3 Realléoneutveckling i gruv-och tillverkningsindustrin, procent
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Kalla: Konjunkturinstitutet *Ar 2016 ar Facken inom industrins prognos

7.3 Tvatill tre procent vanligaste |6nedkningen?

| Facken inom industrins lonedatabas kan man folja utvecklingen for identiska in-
divider, det vill saga de individer som fanns med i statistiken bade ar 2014 och
2015. Individerna delas in i 16nedkningsintervall efter hur stor I6netkning de hade
2015. Diagram 7.4 visar I6nedkningen for identiska individer sorterade efter stor-
lek pa lonedkningen. Staplarna anger hur stor andel av arbetarna respektive tjans-
temannen som finns per I6nedkningsintervall 2015.

Den vanligaste 16nedkningen ska inte forvaxlas med medellénetkningen. Den van-
ligast forekommande 16nedkningen for bade arbetare och tjansteman var 2-3 pro-
cent, cirka 39 procent fick denna l16netkning under 2015. Den nést vanligaste 16-
nedkningen var 1-2 procent. Tre procent av arbetarna och sex procent av tjanste-
ménnen hade en I6nedkning pa tio procent eller mer. De individer som far dessa
hoga lonedkningar har troligen bytt jobb eller befattning, men det gar inte att utldsa
fran detta material.

%5 Avsnitt 7.3 -7.6 grundar sig pa data fran Facken inom industrins Ionedatabas som omfattar flertalet av
de avtal som ingar i industriavtalet.
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Diagram 7.4 Lonedkningarnas storlek inom industrin 2015
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Kalla: Facken inom industrins I6nedatabas

Under 2015 var det tva procent av tjanstemannen och arbetarna som inte haft nagon
okning av 16nen sedan matningen aret innan. En tankbar forklaring till de oférand-
rade l6nerna ar sena revisoner. Det finns ocksa ett antal individer som haft en ne-
gativ I6neutveckling. Bland arbetarna var det sju procent som hade en lagre 16n
2015 &n 2014 och bland tjanstemannen tre procent. Det kan bero pa att dessa indi-
vider har en rorlig l16nedel och har fatt en lagre bonus 2015 &n 2014. En annan
mojlig forklaring ar att individer bytt jobb och tvingats acceptera en lagre 16n.

7.4 Likartad utveckling for arbetare och tjdnsteméan

Diagram 7.5 visar loneutvecklingen under aren 2001-2015 uppdelat pa olika tids-
perioder for arbetare, tjansteman och industrin totalt. For perioderna mellan aren
2004 och 2015 &r skillnaderna i 6kningstal for arbetare och tjansteméan sma. Under
perioden 2001-2003 var skillnaderna storst och tjansteménnen hade hogre 6knings-
tal jamfort med arbetarna. Under perioden 2000-2009, perioden med avtal tecknade
innan finanskrisen, var den genomsnittliga 6kningen per ar 3,5 procent.

Aren 2010-2012 samt 2013-2015 har 6kningstalen i genomsnitt varit lagre, 2,7 re-
spektive 2,2 procent. Lénerna for industrin har totalt 6kat med 63,3 procent under
hela perioden 2000-2015. For arbetarna ar 6kningen for hela perioden 59,5 procent
och for tjinstemannen &r den 69,0 procent. Stdrre delen av skillnaden mellan arbe-
tare och tjansteman harror fran perioden 2003 och tidigare.
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Diagram 7.5 Loneutveckling uppdelat pa olika perioder for industrin totalt,
arbetare respektive tjansteman
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7.5 Storre [6nespridning bland tjansteman

Lonespridningen mellan arbetare och tjansteman kan studeras genom percentiler
och hur de férandras 6ver tid. | diagram 7.6 visas kvoten mellan 10:e och 50:e
percentilerna samt 90:e och 50:e percentilerna. 10:e percentilen betyder att vid en
viss loneniva har 10 procent av de anstéllda lagre I6ner. Likasa betyder 90:e per-
centilen att 90 procent har under en viss l6neniva, samt endast 10 procent har Gver
denna niva. 50:e percentilen ar medianlénen. | diagram 7.6 studeras férhallandet
mellan percentilerna och hur de fordndras Gver tid.

Diagram 7.6 Lonespridningen fér arbetare respektive tjansteman 1999-2015,
10/50 percentil respektive 90/50 percentil
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Kalla: Facken inom industrins I6nedatabas

Under hela perioden ser vi att Idnespridningen for tjanstemannen ar betydligt storre
an for arbetarna. Under perioden har Ionespridningen for tjanstemannen blivit
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mindre. 1999 var 90:e percentil 63 procent hdgre &n medianen, 2015 var den 52
procent hdgre. Skillnaden mellan median och 10:e percentil har i princip varit ofor-
andrad. For arbetarna har Iénespridningen 6kat nagot under perioden. 2015 var 90:e
percentil ca 16 procent hdgre an medianen, i borjan av perioden var den ca 13 pro-
cent hogre.

7.6 Nagot mindre I6negap

Diagram 7.7 visar kvinnornas I0n uttryckt i procent av ménnens 16n under perioden
1999-2015 med en arlig genomsnittssiffra vagd med avseende pa alder.

Diagram 7.7 Kvinnornas |6n som andel av mannens Ioner 1999 — 2015
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Kalla: Facken inom industrins I6nedatabas

Loneskillnaden mellan mén och kvinnor &r mindre bland arbetare an bland tjanste-
man. Kvinnornas 16n ligger bland arbetarna relativt konstant pa 93 procent av méan-
nens l6ner under perioden. For tjansteménnen ses en tydlig forbattring for kvin-
norna under perioden. 1999 hade kvinnorna i snitt 79 procent av méannens Ioner

Tabell 7.1 Medellonedkningar fordelat pa kon, korrigerat med avseende pa
alder och fordelningen arbetare/tjansteman procent

2000-2015 2013-2015 2015
Industrin totalt
Kvinnor 3,4 2,5 2,7
Man 3,0 2,1 2,0
Arbetare
Kvinnor 3,0 2,4 2,6
Man 2,9 2,2 2,1
Tjansteman
Kvinnor 3,9 2,6 2,9
Man 3,2 2,1 1,9

och 2015 har andelen okat till 87 procent. Att kvinnornas loner har ndrmat sig mén-
nens l6ner beror i stor utstrackning pa att kvinnorna fatt mer kvalificerade arbetsupp-
gifter och hogre befattningar, vilket framgar av forbundens statistik.
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7.7 | takt med Europa

Under Industriavtalet har I6nerna i Sverige okat nagot mer an genomsnittet for
Vasteuropa. | diagram 7.8 jamfors den genomsnittliga arliga 16nedkningstakten® i
svensk tillverkningsindustri med snittet for VV&steuropa under olika perioder. Peri-
oderna motsvarar i stort de olika avtalsperioderna.

Sverige har haft hogre 16nedkningar under samtliga perioder utom en. Bade under
och efter finanskrisen har 16nedkningarna i Sverige varit nagot hogre an i Vasteu-
ropa. Aven under den senaste avtalsperioden har I6neutvecklingen i Sverige varit
nagot hogre an i dvriga Vasteuropa.

Diagram 7.8 Loneutveckling i Sverige och Vasteuropa, tillverkningsindustrin,
procent
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Kalla: Eurostat LCI

Delar man upp perioderna och tittar pa Iéneutvecklingen under perioden 2010-
2012 respektive 2013-2015, kan man se att VVasteuropa generellt sett har véxlat ner
I6nedkningstakten men att det rader stor variation mellan landerna (se diagram
7.9). Samtidigt som flertalet lander haft nedvaxling under den senare perioden, har
nagra lander hojt sin 16nedkningstakt.

26 Kalla Eurostat LCI
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Diagram 7.9 Loneutveckling Vasteuropa, 2010-2012 och 2013-2015, procent
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Kalla: Eurostat LCI

Sverige hade en loneutveckling pa 3,0 procent 2010-2012 och 2013-2015 pa 2,3
procent. Snittet for Vasteuropa var 2,2 procent 2010-2012 och 2,0 procent 2013-
2015. Loneutvecklingstakten har saledes sjunkit kraftigare i Sverige an i Vasteu-
ropa under den senare perioden. Sverige har dock fortfarande en hogre 16nek-
ningstakt an Vasteuropa (se diagram 7.9 och 7.10). Tyskland har ékat fran 2,0 pro-
cent till 2,7 procent under den senare perioden.

Diagram 7.10 Loneutveckling Sverige, Tyskland och Vasteuropa, 2013-2015,
procent

3,0

2,7

2,5 2,3

2,0
15
1,0

0,5

0,0
Sverige Tyskland Vasteuropa

Kélla: Eurostat LCI
De reala l16nerna har okat i samtliga vasteuropeiska lander under perioden 2013-
2015. Genomsnittet for VVasteuropa var 1,1 procent. Sverige har haft hogst reala

I6nedkningar i Vasteuropa under perioden. Nar KPI anvands som inflationsmatt
blir den reala I6nedkningen 2,4 procent. Om istallet samma matt som i de 6vriga
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vasteuropeiska landerna anvands, HIKP, blir den svenska realléneutvecklingen 1,9
procent. Tyskland har haft nast hogst realloneutveckling med 1,8 procent efter Sve-
riges 1,9 procent (se diagram 7.11).

Diagram 7.11 Reall6neutveckling Vasteuropa, 2013-2015, procent
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Kélla: Eurostat LCI
7.8 Industrin normerar
2016 ars avtal inom industrin gav kostnadsokningar pa 2,2 procent. Kostnaden pa 2,2

procent blev sedan den norm (market) som kom att galla for dvriga avtal som tecknades
under 2016.

Tabell 7.2 Sektorvis arlig I6nedkningstakt 1998-2015

1998-2015 2013-2015
Totalt 3,3 2,6
Naringsliv 3,2 2,5
Industri 3,3 2,3
Bygg 3,3 2,6
Tjanstebranscher 3,2 2,5
Stat 3,3 2,5
Kommuner 3,4 2,8

Kélla: Konjunkturinstitutet konjunkturlénestatistik

Tabell 7.2 visar loneutvecklingen i olika sektorer for tva perioder. 1998-2015 har I6ne-
utvecklingen i dessa sektorer varit likartad och rort sig i spannet 3,2—3,4 procent. Skill-
naderna under perioden 2013-2015 &r ocksa forhallandevis sma och kan bero pa att av-
talen har olika loptider. Den genomsnittliga 6kningen inom industrin &r nagra tiondelar
lagre an totalen och de kommunanstallda tycks ha haft en ndgot hogre l6nedkning. For
2016 finns endast underlag for perioden till och med juli och statistiken &r endast preli-
minar. Var bedémning for helaret 2016 &r att Ionedkningarna blir ungefar desamma som
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for perioden 2013-2015, bortsett fran i byggbranschen dar nagot hogre lénedkningar
forvantas.

7.9 Sammanfattning

Lonerna i svensk industri har sedan 2013 6kat med ungefar 2,5 procent per ar. Ar
2016 forvantas reallonen 6ka med cirka 1,5 procent matt med KPI och omkring 1
procent méatt med KPIF.

Den vanligaste I16nedkningen for en industrianstalld var ar 2015 mellan tva och tre
procent. Loneutvecklingen har varit ungefar densamma for arbetare och tjanste-
man. Kvinnorna inom industrin har fatt nagot hdgre lonedkningar & mannen. In-
dustrin normerar och lénedkningstakten ar likartad pa hela arbetsmarknaden.

Lonerna har dkat nagot langsammare i Sverige, under de senaste tre aren, jamfort
med Tyskland. Daremot har l6nerna i Sverige 6kat nagot snabbare an i Vésteuropa
i genomsnitt. Sverige ligger i Europatoppen nér det galler realléneutvecklingen for
industrianstallda under perioden 2013-2015.
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